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ACORDO DE ACIONISTAS

Este ACORDO DE ACIONISTAS ("Acordo") ¢ cclebrado no dia 31 de janeiro de 2003:

ENTRE:

1. PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS ("PETROBRAS"), sociedade de economia
mista, constituida de acordo com as leis da Repiblica Federativa do Brasil ("Brasil"), com sede na
Av. Reptiblica do Chile, n° 65, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o n®
33.000.167/0001-01, neste ato devidamente representada de acordo com seu Estatuto Social;

2. ABB EQUITY VENTURES B.V., anteriormente designada ABB ENERGY VENTURES B.V.
("ABB-EV"), sociedade devidamente registrada de acordo com as leis da Holanda, com sede em
Burg Haspelslaan 45, 5F, 1181 NB Amstelveen, Holanda, neste ato devidamente representada de
acordo com seu Estatuto Social;

3. FUNDACAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL ("PETROS"), fundaggo de direito
privado devidamente constituida de acordo com as lei do Brasil, com sede na Rua do Ouvidor, 98,
CEP 20040-030, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o n° 34.053.942/0001-50,
neste ato representada por seu Presidente, Sr. Carlos Henrique Flory, brasileiro, casado,
economista, portador da Cédula de Identidade RG n° 2.949.950, inscrito perante o CPF/MF sob n°
045.994.208-59 e residente e domiciliado na cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de Janeiro,
com enderego comercial na Rua do Ouvidor, 98, 9° andar, CEP 20040-030;

4. EIC INVESTMENTS (JERSEY) LIMITED, anterionmente designada A&A ELECTRICITY
INVESTMENT (JERSEY) LIMITED ("EIC"), sociedade constituida de acordo com as leis de
Channel Islands (Canal da Mancha), com sede regisirada no No. 1 Seaton Place, P.O. Box 641, St.
Heiler, Jersey JE 48YJ, Channel Islands, neste ato representada de acordo com seu Estatuto Social;

¢

5. TERMOBAHIA S.A. ("TERMOBAHIA" ou a "Sociedade"), sociedade andnima constituida de
acordo com as leis do Brasil, com sede no municipio de Sdo Francisco do Conde, Distrito de
Mataripe, Estado da Bahia, na Rodovia Ba. 523, Km 3,5, neste ato representada por seu Presidente
e seu procurador, respectivamente, Sr. Andreas Reto Sprecher, suigo, solteiro, engepheiro,
residente ¢ domiciliado na Rua Monte do Conselho, 658, ap. 602, cidade de Salvador,
Estado da Bahia, portador de Cédula de Identidade RNE n° V320088-C ¢ do CPF/MF sob
1°837.946.385-49 .S, Rogério Sobral de Mitanda, brasileiro, casado, advogado, inscrito
20 CPF/MF sob n° 888.008.657-04, portador da Cédula de Identidade RG n° 5.386.998-8,
residente e domiciliado na cidade do Rio de Janeiro, com escritério na Avenida Rio Branco,
1, 9° andar, Bloco B, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

CONSIDERANDO QUE:




V]

o Em 22 dc margo de 2000, PETROBRAS e ABB-EV adquiriram a totalidade das quotas
representativas do capital social da TERMOBAHIA, na época, uma sociedade por quotas de
responsabilidade limitada, a fim de desenvolver, financiar, construir e serem proprietarios de uma
usina termelétrica a gas natural com aproximadamente 190 MW, em ciclo combinado ¢ uma linha
de transmiss3o de energia elétrica de 17 Km ("Projeto Fase I'), bem como uma usina termelétrica a
gis natural com aproximadamente 280 MW, em ciclo combinado ("Projeto Fase II"), no rmumicipio
de Szo Francisco do Conde, Distritoc de Mataripe, Estado de Bahia, Brasil ("Projeto"), ado de
maneira consistente com as exigéncias da legislagdo em vigor no Brasil;

()  De acordo com o Quota Sale Agreement, datado de 28 de junho de 2000, EIC tornou-se,
juntamente com ABB-EV e PETROBRAS, quotista da TERMOBAHIA (que, na época, era uma
sociedade de quotas de responsabilidade limitada).

(M) Mediante 2 5* Alteragdo do Contrato Social da TERMOBAHIA, datada de 20 de margo de
2002, devidamente registrada perante a Junta Comercial do Estado da Bahia (JUCEB) sob NIRE n®
29.300.025.542, em sessfo realizada em 26 de abril de 2002, a Sociedade foi transformada de
sociedade por quotas de responsabilidade limitada em sociedade por agdes.

(IV)  Na presente data, PETROBRAS, PETROS e a Socicdade, na qualidade de partes, e ABB-
EV e EIC, na qualidade de intervenientes-anuentes, celebraram um Instrumento Particular de
Compra & Venda de A¢des ¢ Compromisso de Subscrigio de Debéntures, bem como procederam a
transcricio nos competentes livios societdrios e, como consequéncia, PETROBRAS, ABB-EV,
PETROS e EIC passaram a deter 100% (cem por cento) do capital social da TERMOBAHIA, o
qual se encontra representado pelo total de 3.000 (trés mil) agdes, ordindrias nominativas, sem
valor nominal (as "Acdes") da seguinte maneira: (2) ABB-EV detém AgSes representativas de 49%
(quarenta e nove por cento); (b) PETROBRAS detém Agdes representativas de 29% (vinte e nove
por cento); (c) PETROS detém Agdes representativas de 20% (vinte por cento); ¢ (d) EIC detém
Acbes Tepresentativas de 2% (dois por cento), do total do capital social da TERMOBAHIA;

V) A Sociedade e a Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,, na
qualidade de partes, e PETROBRAS, na qualidade de nterveniente-anuente, celebraram Escritura
Particular da Primeira Emissfio de Debéntures, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie
Subordinada, de Emissdo da Sociedade, datada de 08 de janeiro de 2003 (a "Escritura de
Debéntures"); e

(V)  As Partes desejam estabelecer, neste instrumento, os termos e condi¢des necessarios para
regular as suas relacdes e a maneira pela qual a TERMOBAHIA serd gerenciada ¢ administrada,
bem como outras regras relativas as suas participagdes societirias na TERMOBAHIA.

RESOLVEM as Partes, portanto, firmar o presente instrumento de Acordo de Acionistas, regendo-
se pelas cldusulas e condigdes a seguir ajustadas:
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CLAUSULA 12 - DEFINICOES

Os termos a seguir, usados neste Acordo com letras iniciais maiisculas, terdo os seguintes
significados:

"Acionistas” significartdi PETROBRAS, ABB-EV, PETROS ¢ EIC e gualquer outro comprador de
Agdes aqui permitido. Para evitar qualquer divida, um Acionista sera também uma Parte.

"Agdes" tera o significado estabelecido nos Considerandos do presente instrumento.

"Afiliada" significari, com referéncia a qualquer Pessoa, qualquer Pessoa que confrole, é
controlada por ou esteja sob o mesmo controle dessa Pessoa. Para os fins desta defini¢Zo, o termo
"controle" significara posse por uma Pessoa, direta ou indiretarnente, de 100% (cem por cento) das
agdes com direito a voto de uma outra Pessoa, desde que a Pessoa controladora tenha também o
poder para dar diretrizes ou fazer com que se déem diretrizes 2 geréncia e politicas dessa outra
Pessoa, seja;

@ por meio do poder de eleger o presidente do conselho de administragio
¢/ou uma maioria simples do conselho de administragdo dessa outra
Pessoa;

(ii) pela outorga de uma procuragio ou acordo de adesiio por essa outra Pessoa;
ou

(iti)  de qualquer outra maneira.

"Agéncia Governamental” significard, individualmente e/ou coletivamente:

@) o Governo do Brasil, o0 Governo da Bahia, qualquer outro governo local ou
qualquer entidade judicial que tenha jurisdigdo sobre o assunto pertinente,
ou qualquer das suas subdivisGes politicas, incluindo, mas nio limitado a, o
Banco Central do Brasil e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica do Brasil
(ANEEL); ou

(i1) qualquer outro govemno, ministério, inspetoria, departamento, agéncia,
autoridade, entidade judicial, corporagéo, comissdo ou entidade piblica ou
estatutiria ou pessoa que tenha jurisdi¢&o sobre o assunto pertinente.

"duditores” significard qualquer uma entre (i) PWC; (ii) Ernst & Young; (iii) Arthur Ander_scn‘; (iv)
KPMG; ou (v) Deloitte & Touche (itens (i) - (v), juntamente com 0 SeUs SUCESSOTES & CESSIONATIOS,
doravante "Empresa _de Contabilidade"), conforme venham acordar as Partes, ou na auséncia de
acordo, a Empresa de Contabilidade que ofertar, num processo de concomréncia compefitiva, o

preco mais baixo para executar o €scopo de trabalho que for aplicavel.
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"Cessiondrio Permitido" tera o significado estabelecido na Cléusula 7.2.

"Conselheiros do IDB" tera o significado estabelecido na Clausula 4.2(i).

"Contrato de Conversdo de Energia” significaré o contrato para a conversio de gis em energia ¢
vapor, assinado pela TERMOBAHIA e pela PETROBRAS, em 28 de junho de 2000, como aditado
pelo Primeiro Aditamento ao Contrato de Conversdo de Energia, datado de 20 de dezembro de
2001, e juntamente com seus subsequentes aditivos, suplementos, prorrogagdes ou substituigSes
que possam Vir a OCOITeT.

"Contrato_de Empréstimo da_ABB-EV" significard o Amended and Restated Loan Agreement
(contrato de empréstimo) celebrado entre a ABB-EV € a TERMOBAHIA, em 20 de dezembro de
2001. '

"Contrato _de Empréstimo_da EIC" significarda o Loan Agreement (contraio de empréstimo)
celebrado entre TERMOBAHIA ¢ EIC, em 20 de dezembro de 2001.

"Contrato de Empréstimo da PETROBRAS" significard o Amended and Restated Loan Agreement
(contrato de empréstimo) celebrado entre TERMOBAHIA e PETROBRAS, em 20 de dezembro de
2001.

"Contrato de_Empréstimo_do IDB" significard o Loan Agreement (conirato de empréstimo)
celebrado entre TERMOBAHIA e IDB, em 20 de dezembro de 2001.

"Contrato de EPC" significara cada um dos contratos celebrados pela TERMOBAHIA relativos a
engenharia, obtengéo de equipamentos e construgio do Projeto, juntamente com seus subsequentes
aditivos, suplementos, prorrogagdes ou substituigdes que possam VII @ OCOrTer.

"Credores" significard os bancos, instituigoes financeiras ou outras entidades, que concordarem em
financiar o Projeto, fornecer garantias ou qualquer outra ampliagio de valor de crédito a
TERMOBAHIA sob os termos dos Documentos do Financiamento, bem como os seus sucessores e

cessiondrios.

"Data da Operacdo Comercial” terd o significado estabelecido no Contrato de Conversdo de
Energia.

"Data do Financiamento do Projeto” significard a data em que a notificagdo compl_eta para o
prosseguimento (full notice fo proceed) foi emitida nos termos do Contrato de EPC principal.
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"Dia Util" significars qualquer dia, excluindo o domingo ¢ qualquer dia que seja feriado oficial no
Brasil ou ainda qualquer dia em que os bancos no Brasil sejam obrigados a fechar.

"Disputa” significara a recusa por uma Parte de qualquer direito ou reivindicagdo afirmada pela
outra Partc com relag@o a ou em decorréneia deste Acordo.

"Documentos _do Financiamento” significardA (i) os contratos a serem celebrados enfre
TERMOBAHIA e virios Credores; ¢ (ii) os contratos a serem celebrados entre Pessoas que tenham
participaghio societaria (direta ou indireta) na TERMOBAHIA e varios Credores, em cada caso com
o proposito de fornecer recursos financeiros limitados (limited recourse financing) (ou qualquer
outro tipo de financiamento aprovado pelos Acionistas) do Projeto.

"Documentos do Projeto” significaré este Acordo, o Contrato de ConversZo de Energia, o Contrato
de EPC e cada um dos demais contratos relevantes relativos a desenho, engenharia, obtengo de
equipamentos, constru¢go, operagio, manutengdo e propriedade do Projeto.

"Escritura de Debéntures” tera o significado estabelecido nos Considerandos do presente
P
instrumento.

"Exigéncias Legais” significard todas as leis, ordenangas, estatufos, regras, consentimentos,
diretrizes, ordens, decretos, mandados, licengas, permissdes, aprovagdes, autorizagdes, dispensas,
privilégios, acordos e regulamentos de qualquer Agéncia Governamental que tenha jurisdicio sobre
o Projeto, a TERMOBAHIA ou os Documentos do Projeto, nos termos ern que estiverem em vigor
nesta data ou como forem aditados, modificados, promulgados ou revogados daqui por diante.

"Financiamento" tera o significado estabelecido pa Clausula 4.2(h).

"Fluxo de Caixa Excedente” significard o fluxo de caixa armal da TERMOBAHIA que exceder do
servigo da divida de terceiros e impostos.

"IDB" significara o Banco Inter-Americano de Desenvolvimento (Inter-American Development
Bank).

"Lei das Sociedades Anonimas do Brasil" significard a Lei 1’ 6.404/76, alterada pela Lei n°
9.457/97 e pela Lei n® 10.303/01.

"Orcamento _da_Construcdo" significard o orgamento (incluindo contingénc_ia apropriada)
estabelecido para custos e despesas incorridos pela TERMOBAHIA para engenharia, obtcngao de
equipamentos para a construgao do Projeto, incluindo mas néo limitado a0s custos associados com

o periodo inicial e de comissionamento do Projeto.
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"Orcamento Final” significard o mais recente orgamento do Projeto, acordado entre os Acionistas
antes da Data do Primeiro Desembolso, conforme definido no Contrato de Empréstimo do IDB.

"Orcamento_Operacional Anual" significard o orgamento operacional anual para cada ano
operacional (da forma como tal ano operacional for determinado pelo Conselho de Administrag4o),
¢ referido orgamento estabelecera as receitas projetadas, custos ¢ despesas para operar e manter o
Projeto de acordo com os Documentos do Projeto e os Docurentos do Financiamento.

"Partes Originais" significari PETROBRAS ¢ ABB-EV.

"Parte" significard PETROBRAS, ABB-EV, PETROS ¢ EIC e qualquer outra Pessoa que s¢ torne
parte deste Acordo, em conformidade com os termos deste, por meio da aquisigéo ou subscri¢do de
Agdes da TERMOBAHIA. Para evitar qualquer divida, uma Parte serd tambeém um Acionista.

"Pessoa” significard qualquer pessoa fisica, corporagiio, sociedade, joint vemture, associagio,
sociedade anénima, negécio, sociedade fiducidria, organiza¢do ou govemo (estrangeiro ou
doméstico) ou qualquer uma de suas agéncias ou subdivisBes politicas ou qualquer outra entidade.

"Ouantia de_Transferéncia Tipo A" significard uma quantia expressa em USD igual 20 Orgamento
Final dividida por 3.000, multiplicada pela percentagem aplicdvel (com relagio ao Orgamento
Final) de capital (incluindo divida subordinada ou representada por debéntures) fomecido ou a ser
fornecido por ou em beneficio dos Acionistas.

"Ouantia de Transferéncia Tipo B" significard uma quantia expressa em USD igual a soma de (X) o
Orcamento Final mais (y) 2 quantia atual de qualquer custo superior ao previsto, dividida por
3.000, multiplicada pela percentagem aplicdvel (com relagdo a0 Orgamento Final) de capital
(incluindo divida subordinada ou representada por debéntures) fornecido ou a ser fornecido por ou
em beneficio dos Acionistas,

"Reais" significard a moeda corrente do Brasil.

"USD"” ou "8" significars Délares dos Estados Unidos, 2 moeda corrente dos Estados Unidos da
Amgérica.

"Valor Avaliado" significard o prego & vista que seria obtido no caso de uma venda privada de
Agbes (e da divida subordinada ou das debéntures, financiadas por ou em beneficio do Acionista
detentor das referidas Agbes), enire um comprador informado ¢ interessado (sob nenhum vicio da
vontade para comprar) ¢ um vendedor informado ¢ interessado (sob nephum vicio da vontade para
vender), considerando-se (i) os dividendos, pagamentos e bemeficios que espera receber o
proprietario de tais Agdes (e credor da divida subordinada ou das debéntures) duraz}te o prazo do
Contrato de Conversio de Energia; (ii) os direitos e obrigages de tal proprietério segundo os
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termos deste Acordo, dos outros Documentos do Projeto e dos Documentos do Financiamento; e
(iii) os valores das companhias que possuem ativos comparédveis 8 TERMOBAHIA.

CLAUSULA 2* - ACOES E OUTROS VALORES MOBILIARIOS SUJEITOS A ESTE
ACORDO.

Todas as Agdes e valores mobilidrios (incluindo as debéntures emitidas pela Sociedade) e
quaisquer novas A¢Bes ou valores mobilidrios (incluindo as debéntures emitidas pela Sociedade)
subscritas daqui por diante pelas Partes, estarfio sujeitas a este Acordo.

CLAUSULA 3*- CAPITALIZACAO ADICIONAL DA TERMOBAHIA,

3.1 Contribuig3o de Capital

@ Os Acionistas concordam em contribuir capital adicional para a TERMOBAMIA
na propor¢éo da participacdo societéria detida por cada um deles na TERMOBAHIA (com respeito
a PETROS, de acordo com o disposto na cldusula 3.1(b) abaixo), em quantias tais que atendam as
exigéncias dos Documentos do Financiamento ou em quantias determinadas por voto unénime dos
Acionistas. A contribuigiio de capital 2 TERMOBAHIA pode se dar por meio de (i) participacio
societéria; (ii) divida subordinada; ou (jii) qualquer outra forma acordada entre os Acionistas e, se
aplicével, os Credores.

®) Qualquer contribuigiio de capital adicional pela PETROS para a TERMOBAHRIA
somente serd realizada mediante autorizagdo prévia da Secretaria de Previdéncia Complementar
(SPC).

3.2 Empréstimos como Contribuices de Capital. Na hipétese dos Acionistas efetuarem suas
contribui¢bes de capital na forma de empréstimos ou instrumentos de divida, entfo (i) cada
pagamento ou pagamento antecipado do valor principal dos empréstimos ou dos instrumentos de
dfvida serd efetuado a cada Acionista proporcionalmente em conformidade com os saldos
devedores dos valores principais dos empréstimos ou dos instrumentos de divida detidos por todos
os Acionistas; e (ii) cada pagamento de juros sobre os empréstimos ou os instrumentos de divida
sersd efetuado a cada Acionista proporciomalmente em conformidade com os juros de tais
empréstimos ou dos instrumentos de divida 4 época devidos e pagéaveis a cada um dos Acionigtas.
Na hipétese de qualquer pagamento nao scr efetuado proporcionalmente conforme descrito acima,
qualquer Aciomista que receba valor excedente a seu valor proporcional ("Pagamento Excedente")
transfecira parcela de tal Pagamento Excedente aos demnais Acionistas de forma a que, apds a
transferéncia, cada Acionista tenha recebido sua parcela proporcional dos pagamentos imiciais. Os
Acionistas concordam em celebrar todos os documentos que possam ser necessarios para CUImprir 0

disposto nesta Clausula 3.2.
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3.3 Fluxo de Caixa Excedente.

(@) Os Acionistas reconhecem e avengam que qualquer Fluxo de Caixa Excedente
decorrente de um Financiamento seré destinado ao empréstimo ou instrumento de divida concedido
pelos Acionistas. Tal Fluxo de Caixa Excedente tomara a forma (i) de ajuste da taxa de juros da
divida pendente ou instrumento de divida pendente; ou (ii) de um prémio por pagamento
antecipado a ser pago em parcelas de forma a ser acordado entre as Partes, e serd refletido nos
contratos de empréstimo e nos instrumentos de divida celebrados entre os Acionistas pertinentes e a
TERMOBAHIA.

) Por ocasifio de um Financiamento, a taxa de juros ¢ os prazos de amortizag30, nos
termos do Contrato de Empréstimo da ABB-EV, do Contrato de Empréstimo da EIC ¢ da Escritura
de Debéntures serfio aditados para garantir que ABB-EV, EIC e PETROS recebam o Fluxo de
Caixa Excedente. Os Acionistas concordam em celebrar os documentos necessarios (inclusive com
o Banco Central do Brasil) para cumprir o disposto acima. Essa disposigdo serd aditada caso haja
qualquer novo Acionista.

CLAUSULA 4° - GERENCIA E ADMINISTRACAO DA TERMOBAHIA.

4.1 Administragio. TERMOBAHIA serd gerida e administrada por (i) um Conselho de
Administraggo; ¢ (ii) uma Diretoria que serd composta por 1 (um) Presidente, 1 (um) Diretor
Financeiro, 1 (umn) Diretor de EPC e 1 (um) Diretor Administrativo.

42 Conselho de Administracio. O Conselho de Administragdo serd formado por 5 (cinco)
membros, pessoas fisicas, 0s quais ocupario seus cargos na TERMOBAHIA sob o titulo de
"conselheiros”. Exceto se de outra forma acordado, por escrito, pelas Partes Ornginais,
independentemente de qualquer redugfo das participagSes acionarias das Partes Originais na
TERMOBAHIA (a menos que resultante de um Evento de Inadimpléncia, de acordo com a
Cliusula 8.6, mas sujeita 2 Clausula 4.2(i) abaixo), 2 (dois) conselheiros serdo eleitos pela ABB-
EV, 2 (dois) conselheiros ser3o eleitos pela PETROBRAS e 1 (um) conselheito serd eleito pela
PETROS, todos para um mandato de 1 (um) ano. Os conselheiros poderdo ser reeleitos por
periodos consecutivos.

(2) Qualquer Acionista poderd solicitar a um outro Acionista a substituigdo de
qualquer conselheiro eleito por este dltimo, contanto que tal pedido (i) tenha por bas; uma
justificativa plausivel; e (ii) esteja, no entendimento do Acionista requerente, em consonancia com
os interesses da TERMOBAHIA. Nesta hiptese, um conselheiro substituto devera ser escolhido
pela Parte que elegeu o conselbeiro original, o qual exercerd suas fungdes pelo periodo
remanescente do mandato do conselheiro original, sujeito 20s termos da primeira parte desta

cldusula (a).

) Na auséncia ou impedimento temporario de qualquer conselheiro, qualquer pessoa
figica previamente designada por escrito por tal conselheiro ausente ou impedido podera substituj-
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1o no Conselho de Administracdo. Na auséncia ou impedimento permanente de um conselheiro, tal
conselheiro ausente ou impedido deverd ser substituido por uma pessoa fisica escolhida pela Parte
que elegeu tal conselheiro ¢ o conselheiro substituto tomard posse pelo periodo remanescente do
mandato do conselheire original (sujeito aos termos da primeira frase da clausula (a) supra).

©) O Conselho de Administracdo dever4 reunir-se a cada trés (3) meses. Nas reunioes
que ocorrerem anteriormente 3 Data da OperagZo Comercial, 0 Conselho de Administragéo devera
discutir o desenvolvimento dos trabalhos de construgdo, do financiamento do Projeto e outros
assuntos, conforme acordado pelo Conselho de Administragdo. Nas reunides que ocorrerem
posteriormente & Data da Operagdo Comercial, o Conselho de Administragio deverd discutir tais
assuntos conforme acordado pelo Conselho de Administragiio. As reunides realizar-se-io na sede
do Projeto. Os conselbeiros podem manifestar seus votos por meio de fax.

@ As reunides do Conselho de Administragdo sero realizadas mediante convocacio
prévia enviada com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia a todos os conselheiros, devendo
conter, referida convocagio a indicagfio clara da data, local ¢ a ordem do dia a ser djscutida. Tal
convocagio prévia fica dispensada no caso de todos os conselheiros estarem presentes a reunido.
As reunides do Conselho de Administragio podem ser convocadas por qualquer conselheiro ou
pelo Presidente.

(e) O quorum pecessirio para a instalagio das reunifes do Conselho de
Administragio, bem como o ntimero de conselheiros necessério para aprovar qualquer das matérias
estabelecidas na cliusula (f) abaixo, serd de 4 (quatro) conselheiros. Caso somente 4 (quatro)
conselheiros estiverem presentes para aprovar uma matéria estabelecida na clusula (f) abaixo,
todos os 4 (quatro) conselheiros deverdo acordar com tal matéria. Caso todos os 5 (cinco)
conselheiros estiverem presentes para aprovar uma matéria estabelecida na clausula (f) abaixo e 3
(trés) conselheiros votarem a favor de determinada matéria e 2 (dois) conselheiros votarem contra
tal matéria, a referida matéria deverd ser encaminhada as pessoas que ocupem 0S cargos de
presidente executivo (ou seus representantes) das Partes aplicaveis, de acordo com a Clausula 10.1
(excluindo-se, porém, a sua iltima sentenga). Independentemente do disposto nesta cldusula (e),
mediante a ocorréncia ¢ permanéncia de um Evento de Inadimplemento (conforme definido no
Contrato de Empréstimo do IDB), e subseqiiente execugdo de quaisquer Agdes pelo IDB, os
Conselheiros do IDB poderio ser eleitos na forma prevista na clusula (i) abaixo. Nesta hipétese, o
Conselho de Administragéo passara a deliberar em todas as matérias por maioria simples, sujeito 20
disposto na tltima frase da clausula (i) abaixo.

® Os seguintes atos séo responsabilidades do Conselho de Administragio:

@ eleger, destituir ou substituir o Presidente, bem como fixar sua
rermuneragao;

(i) aprovar a outorga de qualquer garantia pela TERMOBAHIA a quaisquer
terceiros;

(iii)  aprovar a assinatura pela TERMOBAHIA de: (a) qualquer contrato (ou

série de contratos) estabelecendo pagamentos em valores superiores (i) a0 valor
contemplado no Orgamento Operacional Anual ou no Or¢amento da Consirugio pertinentes
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a época; ou (ii) se ndo contemplado no Orgamento Operacional Anual ou no Or¢amento da
Consirugdo pertinentes 3 época, 2 R$ 100.000,00 (ccm mil Reais) (corrigido anualmente
com base no IGPM, divulgado pela FundagZo Getilio Vargas, ou por qualquer outro indice
substituto acordado pelas Partes); ¢ (b) qualquer Documento do Projeto com prazo superior
a 2 (dois) anos;

@1iv) autorizar 2 participagio da TERMOBAHIA em qualquer outra sociedade,
tanto como sécia, acionista, quotista ou de qualquer outra forma;

™ eleger e/ou substituir o auditor independente da TERMOBAHIA;

(vi)  aprovar qualquer transagio entre 2 TERMOBAHIA ¢ seus Acionistas ou
suas Afiliadas;

(vii)  autorizar a propositura, a transagdo ou 2 desisténcia de qualquer processo
judicial ou administrative, bem como de qualquer procedimento arbitral que possa afetar os
negécios da TERMOBAHIA de modo significativo, ressalvado, contudo, que qualquer
Acionista detentor de 10% (dez por cento) ou mais das Ag¢Ses poderd determinar que a
TERMOBAWIA inicic um processo judicial ou administrativo, bem como qualquer
procedimento arbitral com respeito a0 Contrato de EPC, ao Contrato de Converséio de
Energia ou do contrato de operago e manutengao;

(viii)  aprovar qualquer Documento do Financiamento;

(ix)  aprovar (a) o Orgamento Operacional Amual; (b) o Orcamento da
Construgdo; ¢ (¢) os termos de qualquer financiamento da divida principal (senior debr)
para o Projeto;

(69] autorizar a venda, cesséio ou sob qualquer outra forma a disponibilizagio
de quaisquer ativos da TERMOBAHIA envolvendo valor superior a R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil Reais) (corrigido anualmente com base no IGPM, divulgado pela Fundagio
Getilio Vargas (ou por qualquer outro indice substituto acordado entre as Partes));

(xi) aprovar qualquer alteragio significativa a qualquer Documento do Projeto;

(xii)  outorgar qualquer procuragio para que o outorgado atue em nome da
TERMOBAHIJA, exceto no curso normal dos negocios; e

(xiii) recomendar aos Acionistas quanto 3 deliberagfo acerca (a) de qu.zth}ler
aumento ou redugfo de capital; (b) da forma de contribuigio de capital de cada Acionista
para a TERMOBAHIA; (c) da distribuigdo de dividendos a serem pagos pela
TERMOBAHIA; (d) qualquer alteragio do estatuto social da TERMOBAHIA,; e (¢)
qualquer outro assunto assim solicitado pelos Acionistas.

(® A aprovagdo das matérias previstas na clausula (f)(xiii) acima, dependeré do voto
favoravel de Acionistas representando pelo menos 73% (setenta e trés por cento) das Agdes,
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ficando estabelecido, contudo, que a decisio de forecer capital adiciona] sera regida pela Clausula
8.4(c).

(h) Os Acionistas reconhecem e acordam que, caso ABB-EV proponha uma
modificagdo nos Pagamentos Mensais de acordo com (e conforme definido no) Contrato de
Conversio de Energia em relagdo com uma proposta de recursos financeiros limitados
("Financiamento") para a TERMOBAHIA que a PETROBRAS (na qualidade de tomador nos
termos do Contrato de Conversfio de Energia) seja obrigada a aceitar, conforme a Cliusula 4.3(a)
do Contrato de Convers3o de Energia, cada Acionista devera instruir os conselheiros indicados por
ou em nome do Acionista para votar em favor dos itens estabelecidos na clausula (£) acima, que séo
necessérios a fim de efetivar 2 mencionada modificagdo nos Pagamentos Mensais.

@ Os Acionistas reconhecem e acordam que, independentemente de qualquer
disposi¢io em contrario, em caso de (x) a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento de acordo
com (e conforme definido no) Contrato de Empréstimo do IDB; e (y) a execugdo de quaisquer
Agdes pelo IDB, conforme previsto nos Documentos do Financiamento, o IDB podera solicitar a
substituicio dos conselheiros eleitos pelos Acionistas cujas Ag¢des foram executadas, por
conselheiros indicados pelo IDB ("Conselheiros do IDB"). Para tal efeito, o IDB encaminharé uma
notificagdo, por escrito, & Sociedade, com cépia para qualquer conselheiro, solicitando a indicagéo
dos Comnselheiros do IDB, na forma prevista nesta cléusula. Tal notificagZo deverd indicar o nome e
qualificagfo dos Conselheiros do IDB. O membro do Conselho de AdministragZo que receber
referide notificagdo, convocars, dentro de 8 (oito) dias contados do recebimento de relerida
notificagio enviada pelo IDB, uma Assembléia Geral que terda como ordem do dia: (1) &
substituicio dos membros do Conselho de Administragio; (2) alteraggo do artigo 16, paragagrafo 5°
do Estatuto Social da Sociedade. Na ocasifio da Assembléia Geral convocada nos termos desta
clausula, os conselheiros se obrigam a proferir seus votos da seguinte forma: (1) destituir os
conselheiros eleitos pelos Acionistas cujas A¢Ses foram executadas em favor do IDB e, em
substituigio, eleger os Conselheiros do IDB; ¢ (2) alterar o paragrafo 5° do artigo 16 do Estatuto
Social da Sociedade que passard a ter a seguinte redago: "Pardgrafo 5°. O quorum necessarjo para
2 instalagiio das reuniGes do Conselho de Administragéo seré de 3 (trés) Conselheiros, ¢ o0 Conselho
de Administragio deliberara por maioria de votos." Independentemente do disposto nesta clausula
(i), os Conselheiros do IDB n3o terdo poderes para aprovar quaisquer decisdes ou acdes que criem,
imponham ou alterem qualquer responsabilidade ou obrigag3o de qualquer Acionista.

4.3 Presidente. O Presidente serd uma pessoa fisica residente no Brasil, ndo podendo ser um
conselheiro. O Presidente exerceré suas fungdes como um executivo autorizado da TERMOBAHIA
¢ serd responsivel por executar e fazer com que o pessoal da TERMOBAHIA execute, as
resolugées tomadas pelo Conselho de Administragio, bem como outras rotinas diarias da
TERMOBAHIA, tudo no melhor interesse da TERMOBAHIA. O mandato do Presidente serd de 3
(trés) anos. O primeiro Presidente devera ser indicado pela ABB-EV, altemando-se entre ABB-EV
¢ PETROBRAS, 2 cada periodo de 3 (anos) anos, o direito de indicar o Presidente. A indicagdo do
nome para o cargo de Presidente devera ser enviada por escrito a0 Conselho de Adrrﬁnistrac;lao, eo
Conselho de Administragdo deverd tomar todas as providéncias necessérias para eleger o indicado.

(@) Qualquer Acionista pode solicitar a Parte Original aplicével a substitui¢io de seu
nomeado para Presidente, desde que tal solicitagio (i) tenha uma justificativa plausivel; e (i1)
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esteja, no entendimento do Acionista requerente, em consondncia com os imteresses da
TERMOBAHIA. Neste caso, a Parte Original a quem compete cleger o Presidente indicard um
Presidente substituto para o Conselho de Administragio, repetindo-se e respeitando-se as demais
disposigGes previstas nesta Cléusula 4.3.

()] No caso de auséncia ou impedimento temporario do Presidente, um procurador
poderi ser constituido (i) pelo préprio Presidente; ou (ii) pela Parie Original que o indicou, desde
que os poderes estejam especificados expressamente no competente instrumento de mandato. Na
auséncia ou impedimento permanente, a Parte Original que indicou o Presidente deverd nomear um
substituto, e o Conselho de Administragéo devera eleger tal substituto para o periodo remanescente
do mandato do Presidente original, sujeito aos termos da primeira frase da clausula (2).

© O Presidente, durante a vigéncia do Contrato de Conversio de Epergia, contara
com um grupo especial de 3 (trés) pessoas. Tal grupo deverd ser formado por 1 (um) Dirctor
Financeiro, o qual ser4 indicado pela ABB-EV (e aprovado pela PETROBRAS), 1 (um) Diretor de
EPC, o qual seri indicado pela PETROBRAS (e aprovado pela ABB-EV), ¢ 1 (um) Diretor
Administrativo, o qual sera indicado pela PETROBRAS (¢ aprovado pela ABB-EV). Todos os
diretores acima mencionados deverfio ser estatutirios, de acordo com a lei brasileira. O Diretor de
EPC sera responsével, juntamente com o Presidente, pela supervisio da construcdo do Projeto,
incluindo o desenvolvimento do Orgamento da Construgio. O Diretor Financeiro serd responsavel,
juntamente com o Presidente, pelo apoio ao financiamento do Projeto, incluindo, mas ndo lirnitado
a (i) preparar todos os orgamentos da Sociedade; (ii) supervisionar todas as contas ¢ operagdes
financeiras da TERMOBAHIA; e (iii) aprovar todas as faturas, O Diretor Administrativo serd
responsével por supervisionar a interface com terceiros; ficando estabelecido, contudo, que apés o
final do periodo de garantia previsto no Contrato de EPC, o Presidente deverd também assumir
todas as responsabilidades do Diretor de EPC e do Diretor Administrativo. Para assegurar que 2
PETROBRAS ¢ a2 ABB-EV sejam informadas das atividades da TERMOBAHIA, cada um dos
Diretores acima dever interagir, regularmente (i) com relagdo 2 PETROBRAS, com um individuo
indicado pela PETROBRAS; e (ii) com relagéio a ABB-EV, com um individuo indicado pela ABB-
EV. Exceto a representagio da TERMOBAHIA perante quaisquer institui¢des financeiras, com o
fim especifico de assinar cheques ¢ ordens de pagamento, bemn como requisitar e retirar taldes de
cheque, extratos ¢ saldos, que podera ser realizada, conjuntamente, por qualquer Diretor ¢ pelo
Presidente ou por gquaisquer 2 (dois) Diretores, qualquer agdo tomada pelos supra-referidos
Diretores necessitard da aprovago do Presidente, entretanto, s¢ 0 Diretor da irea competente € o
Presidente ndo chegarem a um consenso com relagdo a qualquer matéria, a mesma devera ser
remetida para decisdo dos conselheiros.

CLAUSULA. 5° - OUTRAS AVENCAS DAS PARTES.

5.1 Consentimentos. Cada Parte devera solicitar e diligentemente procurar obter, envidando todos
os esforgos para prontamente obter, os consentimentos, autorizagdes ¢ aprovagdes de qualquer
nahireza, que sejam necessarios e relevantes para aquela Parte, a fim de permitir a consumagio das
operagbes contempladas por este Acordo, pelos Documentos do Projeto e pelos Documentos do

Financiamento.
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5.2 Governanca_ Corporativa. Cada Parte assegurard que seu representante no Conselho de
Administragdo, bem como qualquer pessoa por ela nomeada ou aprovada por referida Parte, em
conformidade com os termos deste Acordo, esteja ciente dos termos e condigbes estabelecidos
neste Acordo, nos Documentos do Projeto e nos Documnentos do Financiamento, para que cada
pessoa possa agir comreta ¢ efetivamente, obedecendo devidamente os presentes termos e
condigdes.

CLAUSULA 6 - DECLARACOES E GARANTIAS.

6.1 Declaractes e Garantias Conjuntas. Cada Parte por este instrumento declara e garante, nesta
data, para a ouira Parte tudo o quanto consta desta Clausula 6.1,

(@) Regularidade de SituacZo e Autoridade; Efeito Vinculante. Cada Parte declara ¢
garante estar devidamente organizada e em situaco regular sob as leis da jurisdigZo de sua
localidade, tendo o poder ¢ a autoridade de validamente assinar este Acordo, cxecutar as obrigagdes
nele estabelecidas e consumar as operagdes nele contempladas. A assinatura, a entrega ¢ 2
execugio deste Acordo foram devidamente autorizadas por todos os Orghos corporativos
necessarios. Este Acordo foi devidamente assinado e entregue através de seus representantes
devidamente autorizados e constitui obrigagBes legais, vélidas e vinculantes da Parte, exequivel de
acordo corn os seus termos.

(®) Consentimentos. Nfo é necessirio obter da Parte, ou de qualquer das suas
Afiliadas, qualquer permissdo, licenga, comsentimento, ordem, aprovagio ou autorizacéo ou
arquivamento ou registro ou declaragio a qualquer Agéncia Governamental, salvo aqueles obtidos
ou preparados anteriormente a esta data, relativamente 3 assinatura e enfrega deste Acordo ou a
consumagao das operagdes contempladas no presentie, exceto:

@) quaisquer consentimentos de qualquer Agéncia Governamental ou governo do pais
de sua respectiva jurisdigdo ou autoridade governamental relevante que sejam
exigidos para possuir Agdes ou engajamento nas atividades contempladas por este
Acordo; €

(i) permissdes, licengas, consentimentos, ordems, aprovagdes, autorizagdes,
arquivamentos, registros ou declaragGes, os quais, no caso de nio obten¢do nio
causardo, individual ou coletivamente, um efeito advetso relevante i Parte, a0
Projeto, & consumagio das operagdes contemnpladas neste Acordo ou 2 propriedade

das Acdes.

(c) Conformidade com Outros Instrumentos e Leis. A assinatura, a enfrega ¢ ©
cumprimento deste Acordo pela Parte nio resultardo em:
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) qualquer conflito corn os seus respectivos contratos sociais, certificados de
incorporaggo, estatutos ou documento social equivalente;

(ii) qualquer infragdo ou violagiio ou inadimplemento de qualquer estatuto, lei,
regulamento, norma, regra, permissdo, concessio, outorga, [ranquia, licen¢a ou outra
autoriza¢3o ou aprovag3o governamental, julgamento, ordem ou decreto ou qualquer
hipoteca, acordo, instrumento fiducidrio, escritura de qualquer outro instrumento, do qual
0s Acionistas sejam parte ou através do qual eles ou seus bens estejam obrigados, ou lhes
sejamn de outra maneira apliciveis; ou

(iii)  criagBo ou imposigdo de quaisquer encargos, hipotecas, penhores,
postulag&es, direito real de garantiz, cobrangas ou retengdes ou obrigagdes de criar um
encargo, cobranga, penhor ou hipoteca (coletivamente "Encargos”) (além daqueles
previstos nos Documentos do Financiamento), salvo os Encargos que néo deverdo,
individual ou conjuntamente, ter um efeito adverso relevante i Parte, ao Projeto, a
consumacio das operagBes contermpladas neste Acordo.

(d) Litigio. N#o ha agdes judiciais ou administrativas, procedimentos ou investigacdes
pendentes ou, dentro do conhecimento das Partes, ameaga que questione a validade deste Acordo,
ou qualquer agiio praticada ou a ser praticada pela Parte, que seja relevante para as operagdes
contempladas neste Acordo.

CLAUSULA 7° - RESTRICOES A TRANSFERENCIA

7.1 Restricdes a Transferncia em Geral.

(a) Ap6s cumprir as condigBes, se existirem, nos termos desta Clausula 7, um
Acionista poderd vender, ceder, transferir, penhorar, onerar ou de qualquer outra maneira dispor
(qualquer dos atos anteriores, uma "Transferéncia") da totalidade ou parte de suas Agdes. Salvo as
transferéncias de acordo com 2 Cldusula 8 infra, qualquer Transferéncia tentada ou intencionada
por um Acionista de todas ou qualquer parte de suas Agdes, que néo cumprir com os termos desta
Cldusula 7, sera nula, invalida e sem nenhum efeito.

(b) Independentemente de qualquer disposigio em contririo nesta Clausula 7, qualquer
Acionista poder4 realizar qualquer Transferéncia, de outro modo vedada por esta Cldusula 7, com o
consentimento uninime ¢ por escrito de todos os demais Acionistas e, se aplicavel, dos Credores.

(© Qualquer cessionario de quaisquer Agdes, que ainda n3o seja parte deste Acordo,
deverd 2 ele aderir mediante a assinatura da documentagdo epropriada, para assegurar que tal
cessjondrio estd sujeito aos termos e condigdes deste Acordo e para que seja tratado como
Acionista para todos os fins deste instrumento (incluindo os direitos e obrigacdes do cedentf:,
exceto se de outra forma for estabelecido neste instrumento). A forma da referida documentagdo
deverd ser aceitivel para todos os Acionistas, e tal aceitagio ndo devera ser negada
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imotivadamente. Nenhuma Transferéncia de Ag¢Bes deverd ser formalizada em favor de um
cessiondrio, até que a aludida documentag3o apropriada tenha sido assinada e entregue.

7.2 Transferéncias para Afiliadas; Certos Onus.

(a) Sujeito a0s termos dos Documentos do Financiamento, cada Acionista tera o
direito a Transferéncia de todas ou qualquer parte de suas Agdes para quaisquer de suas Afiliadas
(os "Cessiondrios Permitidos"), desde que aquele Cessionario Permitido concorde, por escrito (ena
forma e substéncia aceitiveis para os outros Acionistas, e tal aceitagdo ndo poderé ser negada
imotivadamente), em assumir todos os direitos ¢ obrigacdes da cedente decorrentes deste Acordo,
mediante a assinatura da documentagio apropriada para assegurar que o Cessionirio Permitido se
obrigue a0s termos e condigBes deste Acordo ¢ seja tratado como Acionista para todos os fins deste
instrumento. Adicionalmente, antes de qualquer Transferéncia, de acordo com esta Clausula 7.2, o
cedente deverd emitir uma garantia, de forma e substincia aceitavel pelos outros Acionistas,
garantindo as obrigagdes do Cessiondrio Permitido como um Acionista, Sem prejuizo do acima
exposto, a PETROBRAS terd o direito de, 2 qualquer momento, transferir qualquer de suas Agdes 2
Pessoa controlada (direta ou indiretamente) em pelo menos 50,1% (cinquenta ponto um por cento)
pela PETROBRAS; desde que a2 PETROBRAS emita uma garantia, em forma e substincia
aceitdveis para os outros Acionistas, garantindo as obrigagOes de referida Pessoa na qualidade de
Acionista,

(b) As restricdes contidas nesta Clausula 7 nZo proibem o penhor per qualquer
Acionista de suas Acdes, divida subordinada ou instrumento de divida, de acordo com o0s
Documentos do Financiamento ou quaisquer subseqiientes transferéncias ou alineages de tais
Agdes, divida subordinada ou instrumento de divida, conforme os termos dos Documentos do
Financiamento, incluindo, sem limitag3o, transferéncias ou alienacbes em relagio a implementagdo
dos Tecursos estabelecidos nos Documentos do Financimento.

(c) Independentemente de qualquer restriggo contida nesta Cldusula 7, cada Acionista
ter4 o direito de Transferéncia de suas AgGes para qualquer Pessoa engajada em atividade de prover
seguro contra: (i) a naciopalizagdo, 2 desapropriagio, o confisco ou outra aquisi¢do compulséria
por qualquer Agencia Governamental de quaisquer Agdes ou direitos da TERMOBAHIA; (ii) a
incapacidade de converter ou repatriar recursos; (iii) guerra ou desordem civil; (iv) violaggo
contratual; ou (v) qualquer outro risco financeiro ou politico similar, na medida em que tal Pessoa
exija a referida Transferéncia de Agoes. Qualquer Transferéncia de AgSes para qualquer Pessoa,
conforme estabelecido nesta cldusula, fica condicionada a que tal Pessoa n3o disponha das Agdes
transferidas, subsegiientemente, @ menos qué 0COITa um dos eventos descritos nas clausulas (1)-(v)
acima.

7.3 Participagio Societdria Minima. Antes do segundo aniversario da Data da Operagio
Comercial, exceto conforme cstabelecido na Cléusula 7.2, nio sera permitido a nenhuma Parte
Original vender, ceder, transferir ou alienar quaisquer Agdes de tal forma que, apés a efetiva venda,
cessio, transferéncia ou alienagdo, reduza a participagdo da mesma na TERMOBAHIA para menos
do que 25% (vinte ¢ cinco por cento) do capital social subscrito, observado, contudo, que refens-ia
restricio no percentual néo mais existira apés o segundo aniversario da Data da Operacio
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Comercial. Durante a vigéncia deste Acordo, os Acionistas renunciam ao ¢Xercicio do seu direito
de retirada da TERMOBAHIA,

7.4 Transferéncias para N3o Afiliadas: Direito de Preferéncia.

(@) Sujeito a0 estabelecido nas Cléusulas 7.2, 7.3, 7.5, 7.6, 7.7 € 8.4 deste Acordo ¢
durante o prazo de vigéncia do mesmo, se qualquer Acionista ("Parte Vendedora") desejar
transferir, no todo ou e parte, suas Agdes na TERMOBAHIA, para qualquer Pessoz (que ni3o seja
uma Afiliada da Parte Vendedora), a Parte Vendedora deverd manifestar, por cscrito, aos outros
Acionistas, essa sua intengdo, a qual deverd ser instruida com os termos e condicdes pelos quais o
proposto cessiondrio estaria se comprometendo a adquirir as referidas Agdes e a identificacdo do
mesmo. Todos os Acionistas terdo o direito de exercer sua preferéncia na aquisicdo de todas as
Agbes oferecidas pela Parte Vendedora, na proporgio das Agdes detidas por cada um na
TERMOBAHIA ("Partes Compradoras") (excluindo-se no cdmputo de referida proporcionalidade o
ntmero de Ag¢des da Parte Vendedora) mediante os mesmos termos ¢ condigdes oferecidos para 2
Parte Vendedora por terceiro comprador de boa-f¢ atraves de notificagio, por escrito, & Parte
Vendedora dentro de 30 (trinta) Dias Uteis da data da notificaggo da Parte Vendedora. Se alguma
das Partes Compradoras estiver proibida de comprar, declinar a compra ou deixar de responder
dentro do prazo especificado, a Parte Vendedora deverd dar, a cada Acionista que tiver concordado
em comprar o nimero total de Agdes o qual tenha direito de adquirit (qualquer um destes
Acionistas denominado "Parte Compradora Total"), motificag¢do, por escrito, especificando o
nlimero restante de Acdes nio compradas. Por um periodo de 15 (quinze) dias, a contar desta
notificaggo adicional, cada Parte Compradora Total pode optar, mediante notificagdo ¢scrita
adicional A Parte Vendedora, pela compra de uma porgio das tais AgSes ndo compradas, 2 qual ndo
podera ser major do que a proporgdo existente entre o nimero total de Agdes de propriedade
daquela Parte Compradora Total na TERMOBAHIA e o nimero total de Agdes de propriedade de
todas as Partes Compradoras Totais. Se as Partes Compradoras Totais ndo concordarem em
comprar coletivamente o mimero total de Agoes ndo compradas estabelecidas ma notificagéo
adicional, os procedimentos estabelecidos nas duas frase imediatamente acima serdo repetidos,
mutadis mutandis, até que todas Agdes nio compradas sejam compradas ou até que nenhum
Acionista opte pela compra de qualquer saldo das Agdes nao compradas. No caso das Partes
Compradoras coletivamente n3o optarem pela compra de todas as Agdes oferecidas pela Parte
Vendedora, 2 Parte Vendedora nfio serd obrigada a vender qualquer das Acdes oferecidas para
compra, nos termos do estipulado nesta Clusula 7.4, a qualquer Parte Compradora, ¢ a Parte
Vendedora fica autorizada a alienar tais Agdes 20 terceiro comprador inicial de boa-fé, desde que a
Parte Vendedora venda tais agdes mos mesmos termos e condi¢des que foram previamente
ofertados as Partes Compradoras.

®) O periodo de 30 (trinta) Dias Uteis descrito acima devera ser estendido a qualquer
Parte Compradora se:

@) a Parte Compradora tiver, dentro de tal periodo, completado todos os
requisitos da operagio de compra e venda, estando, portanto, pronta para o seu fechamento
assim que forem emitidas as aprovagdes indispenséveis da Agéncia Governamental;
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(i1) as referidas aprovagdes da Agéncia Governamental tiverem sido solicitadas
dentro de tal perfodo, mas nio tiverem sido emitidas; e

(iii)  ando emissdo das aprovagbes da Agéncia Governamental nio ter se dado
por culpa da Parte Compradora.

A extensdo do periodo de 30 (trinta) Dias Uteis devera durar até que as aprovagdes da

Agéncia Governamental sejam emitidas ou negadas, sujeitas 3 suspensdo antecipada caso a
aperagdo de compra ¢ venda seja cancelada.

7.5 Bloqueando uma Transferéncia Por Justa Causa.

(2) Com respeito 2 Transferéncia descrita na Cléusula 7.4, cada Acionista que possuir
mais de 10% (dez por cento) do total de Agdes reserva e retém o direito absoluto, durante o
primeiro periodo de 30 (irinta) Dias Uteis estabelecido na Cliusula 7.4 acima, de se opor 2
Trensferéncia de quaisquer Agdes, por qualquer Acionista, para quaisquer terceiros, se houver bom
e justo motivo, conforme indicar de boa-fé, por escrito, & Parte Vendedora e a TERMOBAHIA, e
cada Acionista se compromete a ndo efetuar qualquer Transferéncia de A¢des para qualquer parte
desaprovada. Para os fins deste Acordo, o bom e justo motivo serd aquele que causar qualquer
efeito adverso 20s interesses comerciais daquele Acionista ou de suas Afiliadas e serd limitado 208
seguintes casos:

) o proposto terceiro adquirente deverd estar de qualquer forma comprometido com
um negécio ou atividade que, na opinido razodvel de qualquer Parte, seria
conflitante com, ou for de qualquer outra maneira afetar negativamente 0 ne gocio
da TERMOBAHIA, conforme contemplado neste instrumento; ou

(i) 0 proposto terceiro adquirente deverd ter ativos ou acesso a fontes de
financiamento insuficientes, os quais poderiam significativamente prejudicar sua
capacidade de cumprir com suas obrigagSes nos seus vencimentos.

7.6 Aprovacdo da Agéncia Governamental. Se qualquer Transferéncia nesta Cliusula 7 estiver
sujeita a aprovagio de qualquer Agéncia Governamentz], entdo tal Transferéncia ndo gerara efeitos
até que esta aprovagio seja obtida.

7.7 Transferénciss Contrarias is Exigéncias Legais Aplicdveis. Independentemente de qualquer
disposigio desta Clausula 7 em sentido contrario, qualquer Transferéncia de Agbes em violagdo as

Exigéncias Legais apliciveis ou aos termos dos Documentos do Financiamento serd considerada
nula e sem efeito.

7.8 Garantia Adicional.
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(a) Cada Acionista devera fazer com que os conselhejros por ele nomeado votermn em
qualquer reunido do Conselho de Administragdo e aproven e registrem qualquer Transferéncia
permitida nos termos deste Acordo. Para evitar qualquer diivida, as Transferéncias serfio realizadas
pelos Acionistas e nio pelos conselheiros.

®) Os Acionistas que séo ou eventualmente venham 2 ser detentores de debéntures
obrigam-se, desde ja, a votarem nas respectivas Assembléias de Debenturistas de forma a garantir
que qualquer deliberagdo tomada em Assembléia Geral ou em reuniio do Conselho de
Administragio da Sociedade, conforme os termos deste Acordo, s¢ja efetivamente implementada.
Tais Acionistas comprometem-s¢ a praticar e execufar todos e quaisquer atos e documentos
necessérios para o cumprimento desta Clausula 7.8(b).

7.9 Transferéneia de Divida Subordinada. A menos que as Partes acordem diferentemente, todas as
referéncias nesta Cléusula 7 3 transferéncia de Agdes devera também incluir 2 transferéncia de uma
porgéo pro rata de (i) qualquer divida subordinada contratada para se efetuar a capitalizagio da
TERMOBAHIA por ou em nome do Acionista que est4 efetuando 2 Transferéncia de Agdes; e (ii)
quaisquer debéntures emitidas pela Sociedade de titulzridade do Acionista que estd efetuando a
transferéncia de Acdes. Além disso, um Acionista n2o podera transferir quaisquer das suas Agdes,
conforme o estabelecido nesta Clausula 7, a menos que ele tambhém transfira a0 cessionério uma
porgio pro rata da sua divida subordinada e/ou das mencionadas debéntures.

CLAUSULA §° - INADIMPLENCIA: OUTRAS REDUCOES NAS PARTICIPACOES.

8.1 Eventos de Inadimpléncia. Qualguer das condigdes ou eventos seguintes constituira um evento
de ipadimpléncia, conforme a seguir descrito ("Evento de Inadimpléncia"):

(a) Qualquer inadimpléncia de qualquer Acionista no pagamento de qualquer quantia
devida, nos termos deste Acordo, & qualquer outro Acionista ou 3 TERMOBAHIA;

(b) Qualquer Acionista deixar de realizar qualquer subscriggo ou contribuigéo de
capital para a TERMOBAHIA de acordo com:

@A) a Clausula 3 deste Acordo;

(i1) qualquer acordo escrito entre 0s Acionistas (ressalvado, contudo, que
referido acordo escrito (x) seja relacionado com o Projeto; e (v) tenha sido firmado pelos
Acionistas ap6s a presente data); ou

(iii)  qualquer acordo celebrado por referido Acionista em relagio aos
Documentos do Financiamento;

(©) Qualquer Acionista violar de qualquer modo significativo a execugio ou o
cumprimento de qualquer outra obrigagdo contida neste Acordo; ou

18

xt_3P 470403 23289

6T0R OSWH TLOLOGTE XVd T¥-LT €00T 20781



@) Qualquer Acionista que entre em liquidagdo judicial, concordata, intervengio
administrativa, liquidagZo ou outro evento similar ou de outra maneira esteja impossibilitado de
pagar seus débitos, quando de seu vencimento, ou faga ou tente fazer qualquer esquema de
composigdo com seus credores, exceto se tratar-s¢ de uma liquida¢dio voluntdria de Acionista,
unicamente com o propésito de fusdo de empresas ou reestruturag@o, nos termos previamente
aprovados por escrito pelos oufros Acionistas.

8.2 Notificacio de Inadimpléncia; Periodo de Saneamento. Na ocorréncia ¢ enquanto perdurar um
Evento de Inadimpléncia, conforme elencado acima, qualquer Acionista podera motificar (uma
"Notificacdo de Inadimpléncia") o Acionista inadimplente, com cpia para os demais Acionistas,
comunicando tal ocorréncia. O Acionista inadimplente terd 60 (sessenta) Dias Uteis, contados da
data da Notificagio de Inadimpléncia para samear a falta que deu origem ao Evento de
Inadimpléncia ("Periodo de Saneamento™).

8.3 Direito de Executar. Sujeito & Clausula 8.4, enquanto perdurar um Evento de Inadimpléncia,
cada um dos Acionistas adimplentes terd o direito, as custas do Acionista inadimplente, de
sushstituir o Acionista inadimplente na execugdo do ato que deu origem & inadimpléncia de tal
Acionista inadimplente.

8.4 Redugdo de Participacao Societaria do Acionista.

() Se a inadimpléncia de qualquer Acionista for causada por inexecugdo de sua
obrigagio de fornecer, quando devido, capital para a TERMOBAHIA, conforme definido na
Cléusula 8.1(b), 0s Acionistas adimplentes terdo o direito, mas nfo a obrigagio, de fornecer o
capital entdo devido e n3o contribuido pelo Acionista inadimplente, proporcionalmente (com base
na proporgdo das Agdes que os Acionistas adimplentes possuirem entre si), @ TERMOBAHIA. Se
qualquer Acionista adimplente deixar de exercer seu direito acima descrito, os demais Acionistas
adimplentes poderdo fornecer proporcionalmente o saldo do capital ainda ndo contribuido (com
base na proporgdo das Agdes que os Acionistas adimplentes possuirem entre si). Se, uma vez
transcorrido o Periodo de Saneamento, referida inadimpléncia nos termos da Clausula 8.1(b) ndo
estiver saneada, os Acionistas inadimplentes deverdo, se assim solicitado pelos Acionistas
adimplentes que tenham fornecido capital em suprimento 4 sua falha, conforme estipulado nesta
Clausula 8.4, transferir aos referidos Acionistas adimplentes o mimero de AgSes correspondentes a;
(i) a quantia adicional paga por estes em suprimento a obrigagdo por ele inadimplida dividida pela
(i) Quantia de Transferéncia Tipo A. A titulo de exemplo, se o capital adicional contribuido pelos
Acionistas adimplentes for $12,000,000 ¢ a Quantia de Transferéncia Tipo A for $60,000, o
ntmero de Agdes a ser transferido para os Acionistas adimplente é 200. Além disso, se 0 capital
adicional tiver sido pago pelos Acionistas adimplentes na forma de divida subordinada ou
instrumento de divida (A) referida quantia adicional devera ser acrescida de multa, a partir da data
em que o Acionista adimplente contribui com a quantia adicional, equivalente a 5 00 (qu}nhentos)
pontos, computados anualmente, superiores & taxa de juros utilizada nas dividas subordinaclas ou
no instrumentos de divida contratados nos casos usuais de adimpléncia ("Multa"); ¢ (B) o Acionista
inadimplente devera garantir o pagamento pela TERMOBAHIA do capital adicional em questdo (e
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o Acionista inadimplente deverd assinar todos os documentos mecessirios para evidenciar tal
parantia), Caso o Acionista inadimplente n3o sane sua inadimpléncia até a data de vencimento dos
juros de qualquer divida subordinada ou instrumento de divida (x) os juros devidos por todas as
dividas subordinadas on instrumentos de divida dos Acionistas adimplentes; (y) a Multa; ¢ (z) 0
pagamento do principal em todas as dividas subordinadas ou instrumentos de divida dos Acionistas
adimplentes deverdio ser pagos na sua totalidade antes do pagamento de quaisquer juros ou
principal ao Acionista inadimplente.

(b) O Acionista que tiver sua participagfio societiria na TERMOBAHIA reduzida nos
termos da Cldusula 8.4(a) poderd, a qualquer tempo, sapar sua mmadimpléncia, pagando aos
pertinentes Acionistas adimplentes, as quantias que inicialmente deram origem 2 inadimpléncia,
acrescidas, desde a data da ocorréncia do Evento de Inadimpléncia até o efetivo pagamento previsto
nesta cldusula (b), dos seguintes encargos: (x) a Multa n3o paga; e (y) 0s juros nio pagos sobre a
divida subordinada ou debéntures emitidas pela Sociedade, correspondente ao valor adicional pago
pelos Acionistas adimplentes, conforme Clausula 8.4(a). Por ocasido deste pagamento (i) quaisquer
Acdes que tiveren sido transferidas para os Acionistas adimplentes, nos termos da Clausula 8.4(2);
e (ii) o crédito decorrente de qualquer divida subordinada ou debéntures emitidas pela Sociedade,
correspondente ao valor adicional pago pelos Acionistas adimplentes nos termos da Clausula
8.4(a), deverfio ser transferidos ao Acionista que até entdo inadimplente efetuar o pagamento aqui
previsto.

(© Os Acionistas ndo estario obrigados a aportar capital adicional, sem a aprovagéo
uninime dos Aciomistas, Para evitar qualquer divida, nfio caracterizardi um Evento de
Inadimpléncia, nos termos deste Acordo, se um Acionista, ausente a uma deliberagdo unénime dos
Acionistas, deixar de aportar capital para a TERMOBAHIA, em quantia superior aquela prevista no
contrato de aporte de capital. Se, contudo, apés 2 deliberaggo uninime dos Acionistas para fornecer
capital adicional 3 TERMOBAHIA, conforme acima descrito nesta clausula (¢), qualquer Acionista
deixar de aportar referido capital adicional, dita inadimpléncia caracterizard um Evento de
Inadimpléncia e as demais estipulagdes desta Clausula 8 serdo aplicadas. Se nZo houver deliberagéo
undnime dos Acionistas para aportar capital adicional para a TERMOBAHIA, conforme acima
previsto nesta cléusula (c), mas um Acionista ainda que voluntariamente aportar capital adicional
para a TERMOBAHIA para pagamento dos custos do Projeto ("Acionista Aportador de Capital"), o
Acionista que nfo aportar capital, devera, se requisitado pelo Acionista Aportador de Capital,
transferir para este o nimero de Agdes correspondente & (i) quantia contribuida em excesso pelo
Acioniste Fornecedor de Capital divida por (ii) a Quantia de Transferéncia Tipo B. A titulo de
exemplo, se o capital em excesso contribuido pelo Acionista Fornecedor de Capital for $
12.000.000 e a Quantia de Transferéncia Tipo B for $ 64.000, o niimero de Agdes a ser transferido
para o Acionista Fornecedor de Capital gera 187. :

8.5 Opgiio de Compra de Acdes das Partes Inadimp lentes e Perda.

(@) Se a0 final do Periodo de Saneamento (i) o Acionista inadimplente nio' ti_ver
sanado a inadimpléncia que deu origem a um Evento de Imadimpléncia; (i) o Acionista
inadimplente ndo tiver reembolsado os Acionistas adimplentes dos ‘valoms eventualmente
dispendidos por estes para executarermn, em substitui¢do ao Acionista:jnad1mp!en’fe, o ato que deu
origem 4 inadimpléncia, de acordo com a Cléusula 8.4(c) supra; ou (iii) os Acionistas adimplentes
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nio tiverem exercido seus direitos descritos na Clausula 8.4, presumir-se-i que o Acionista
inadimplente manifestou sua intengdo aos Acionistas adimplentes de alienar todas as suas Agdes,
sendo facultado a0s Acionistas adimplentes adquiri-las, proporcionalmente 3 participagdo detida
por cada um na TERMOBAHIA. Desejando os Acionistas adimplentes adquirir toda as AgSes do
Acionista inadimplente, deverfio manifestar essa sua inten¢do a este, por escrito, no prazo de 10
(dez) dias contados do vencimento do Periodo de Saneamento. O prego serd igual ao Valor
Avaliado e ser4 efetuado & vista. 30 (irinta) dias apés o vencimento do Periodo de Saneamento, 0s
Acionistas adimplentes ¢ que manifestaram sua intengdo de adquirir as AgSes do Acionista
inadimplente deverfo juntamente com este nomear os Auditores que determinario o Valor
Avaliado. Os Auditores deverdo, dentro de 30 (irinta) dias, contados de sua nomeagio e as custas
do Acionista inadimplente, determinar o Valor Avaliado. Caso qualquer Acionista adimplente
desista da aquisi¢io das A¢des em questdo, num prazo de 10 (dez) dias contados da avaliagiio dos
Auditores, o Acionista inadimplente notificard, imediatamente, aos demais Acionistas que
aceitaram adquirir as AgBes para que estes, querendo, adquiram, proporcionalmente, o saldo
remanescente das Agdes do Acionista inadimplente pelo Valor Avaliado. O Acionista inadimplente
dever4 repetir a notifica¢do acima referide aos Acionistas adimplentes até que todas as suas Agdes
sejam adquiridas ou até que nenhum dos Acionistas adimplentes deseje adquirir as porventura
remaneseentes.

®) Apés a venda ou transferéncia das Agdes do Acionista inadimplente para os
Acionistas adimplentes, conforme previsto na Cléusula 8.5(a), este Acordo devera ser modificado
para que reflita o fato do Acionista inadimplente nfio mais ser Parte do mesmo, como também de
que referido Acionista inadimplente néo mais participard do Projeto, nem de forma auténoma, nem
juntamente com terceiros, e referido Acionista inadimplente nfo podera impedir ou proibir as
atividades dos demais Acionistas em seus esforgos para obter sucesso no desenvolvimento do
Projeto; ressalvado, contudo, que o seu engajamento em outros projetos no Brasil, mesmo
especificamente na Bahia, ndo seri considerado como fator de impedimento ou proibigdo de tais
atividades. Deixando de ser Parte neste Acordo, nos termos dispostos desta Clausula 8, o Acionista
inadimplente n3o estard dispensado do cumprimento das obrigacdes por ele até entdo assumidas,
inclusive, no tocante a sua obrigagfio de indenizar os outros Acionistas € a TERMOBAHIA das
perdas e danos soffidos por estes, em decorréncia de ou em relacdo A sua inadimpléncia devendo o
Acionista inadimplente indenizar cada um dos demais Acionistas adimplentes ¢ 2 TERMOBAHITA
das perdas e danos aqui mencionados, t3o logo sejam exigidos.

8.6 Conseqiiéneias da Inadimpléncia. Independentemente de outros dispositivos da Cléausula 8, se
qualquer Acionista inadimplente ndo sanar scu Evento de Inadimpléncia, antes do vencimento do
Periodo de Sancamento, tal Acionista exercerd seu direito, se aplicavel, de (i) votar de acordo com
seu nimero de Agdes; (ii) nomear conselheiros para o Conselho de Administraggo; (iii) opor-se a
quaisquer Transferéncias; (iv) escolher o Presidente ou qualquer outro diretor de acordo com &
Clausula 4; ou (v) participar na geréncia ou dire¢éo da TERMOBAHIA, em cada caso conforme
lhe for indicado pelos Acionistas adimplentes. Adicionalmente, qualquf:r cgnse}heuo ou outro'
diretor (ou Presidente, se aplicivel) previamente selecionado pelo Acionista inadimplente devera
ser substituido por pessoas indicadas pelos Acionistas adimplentes. Quando do_ saneamento de
qualquer Evento de Inadimpléncia aqui previsto, independentemente Fle _refe_ndo‘ saneamenfo
ocorrer antes ou depois de expirado o Periodo de Saneamento (x) o Acionista madxrpplente nio
mais devera exercer os direitos descritos nos itens (1)-(v) acima nos termos determinados pelo

-
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Acionista adimplente; ¢ (y) as pessoas indicadas pelo Acionista adimplente, nos termos da scgunda
frase da presente Clausula, deverfio scr substituidas por pessoas indicadas pelo Acionista
anteriormente inadimplente.

8.7 Outros Recursos. Os direitos ou recursos das Partes, de acordo com esta Clausula 8, nao seréo
exclusivos, mas sim cumulativos a quaisquer outros a eles disponiveis para qualquer das Partes, 110s
termos da lei ou por principios de eqtidade.

8.8 Transferéncia de Divida Subordinada. A menos que de outra forma acordado pelas Partes,
todas as referéncias nesta Clausula 8 A transferéneia de Agdes deverdo também incluir a
transferéncia de uma porgdo pro rata de qualquer divida subordinada contratada com a
TERMOBAHIA por ou em nome do Acionista que estd transferindo as Agdes, bem como de
quaisquer debéntures emitidas pela Sociedade de titularidade de qualquer dos Acionistas.

8.9 Opcio de Venda. PETROS terd a opgdo de vender 100% (cem por cento) das Debéptures
(conforme definido na Escritura de Debéntures) de suas titularidades a PETROBRAS, ¢ exigir o
imediato pagamento pcla PETROBRAS do Valor Nominal Unitario (conforme definido na
Escritura de Debéntures), acrescido da Remuneragio devida até devida até a data do efctivo
pagamento, calculado pro rata temporis, na ocorréncia de qualquer um dos scguintes eventos (os
"Eventos de Venda"):

(a) Classificaco de Risco. A alteragdo da classificagdo de misco atribuida s
Debéntures por uma agéneia de classificagfio de risco reconhecida (em funcionamento no Brasil),
contratada pela TERMOBAHIA, com o consentimento da Fundagdo Petrobras de Seguridade
Social (“Petros™), abaixo das escalas de baixo risco de crédito, conforme previsto na Resolugio No.
2879 do Conselho Monetario Nacional, datada de 30 de margo de 2001 e altcragdes posteriores.

b) Estrutura Societdria. (i) A transformagdo, incorporaggo, fusdo, ciséo, conforme a
Lei das Sociedades Andnimas ou qualquer outra alteracdo significativa na estrutura societdria da
PETROBRAS, e (ii) a venda ou transferéncia de parcela significativa das Agdes detidas pela
PETROBRAS na TERMOBAHIA, exceto a transferéncia das Agdes detidas pela PETROBRAS na
TERMOBAHIA a uma sociedade na qual ela controle no minimo 50,1% (cinglienta virgula um por
cento) das suas agdes com direito a voto.

(¢)  Substituicio PETROBRAS. Conforme estabelecido no Contrato de Conversio de
Energia, 2 substituigdo total ou parcial da PETROBRAS no Contrato de Conversgo de Energia e/ou
no Contrato de Empréstimo da PETROBRAS, ambos celebrados entre 2 TERMOBAHIA e a

PETROBRAS.

8.10. Exercicio da Opgio de Venda. Se umou mais Eventos de Venda ocorrerem, PETROS e/ou
o Agente Fiducidrio poderdo, mediante aviso por escrito 3 PETROBRAS, declarar_o exercicio. da
opcdo de venda, requerendo, assim, que as Debéntures sejam compradas (e .medlante tal aviso,
quaisquer outras somas entdo devidas pela TERMOBATHIA nos termos da Ess:ntura de Del?éntures,
deverdo ser pagas, juntameni¢ com a Remuneragdo (conforme definido na Escritura de
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Debéntures)). A PETROBRAS devera adquirir a totalidade das Debéntures em até 30 (trinta) dias a
partir da data de recebimento do mencionado aviso.

8.11 "Tag Along". A venda direta ou indireta da participacdo acionaria da PETROBRAS,
fazendo que esta deixe de deter no minimo 29%, (vinte e nove por cento) das Agdes com direito a
voto da TERMOBAHIA, exceto conforme estabelecido de outra forma neste Acordo ou mediante a
aprovagio prévia de debenturistas titulares da jmaioria das Debéntures em circulagdo, somente
poderd ser contratada sob a condigdo, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente se obrigue 2
adquirir 100% (cem por cento) das Debéntures pelo Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneragiio devida até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata temporis.

8,12  Acdes Incluidas. A transferéncia de Debéntures, de acordo com as Clausulas 8.9, 8.10 ¢
8.11, deverdo incluir também a transferéncia dajtotalidade das Agdes ¢, nesse caso, os Acionistas
concordam em remunciar seus direitos de preferéncia e obrigagdes descritos na Cléausula 7, de
forma que a PETROS possa transferir a totalidade de suas Agdes para a PETROBRAS.

CLAUSULA 9 - INDENIZACOES

9.1 Indenizagdes Reciprocas. Cada Parte devera indenizar as demais Partes, e eximi-las e manté-las
isentas de qualquer reclamagio, custo, despesa, perda, responsabilidade ou dano, observadas as leis
brasileiras aplicaveis.

CLAUSULA 10 - SOLUCAO DE DISPUTA E ARBITRAGEM

10.1 Discussdo Miifua. Qualquer Disputa devera, na medida do possivel, ser solucionada em
primeira instdncia por negociagdes entre representantes designados de cada Parte, os quais terfo, na
resolugio de tal Disputa, consideragao apropriada pelos intcresses do Projeto, Caso a Disputa néo
possa ser tesolvida atraves de discussdes mutuas entre os representantes designados das Partes,
dentro de 30 (trinta) dias, contados a partir do infcio das discussdes mencionadas, tal Disputa
devera entio ser encaminhada as pessoas que ocupam 0S Cargos de presidente exccutivo (ou seus
representantes) das Partes. Os presidentes executivos (ou representantes) deverdo esforgar-se para
resolver tal Disputa de maneira satisfatoria, mediante discuss3es mutuas. As Partes concordam que
se tal Disputa nio puder ser resolvida por consentimento mutuo, o procedimento de resolugdo
estabelecido na Clausula 10.2 deste Acordo devera ser usado para resolver o assunto.

10.2 Arbitragem em Geral. Se qualquer Disputa ndo puder ser resolvida dentro de 10 (dez) Dias
Uteis, através de discussBes muftuas entre os presidentes executivos (ou seus representantes) das
Partes, ou nio for resolvida por qualquer oufra forma ou razio, entfio a Disputa deverd ser
finalmente resolvida por submisso & arbitragem, a qual serd regida pelas Regras de Arbitragem da

UNCITRAL, que estiverem em vigor nesta data.
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10.3 Selecio de Arbitros e Sentenga Arbitral. Todas as disputas decorrentes deste Acordo deverdo
ser solucionadas de forma final segundo as Regras de Arbitragem da UNCITRAL por 5 (cinco)
arbitros. O idioma da arbitragem dever4 ser o inglés e o local da arbitragem serd a cidade de Nova
York, Estado de Nova York. Cada uma das Partes dever4 indicar 1 (um) drbitro, e 0 quinto arbitro
ser4 indicado pelos quatro primeiros, ou entio se 0s tais drbitros nZo chegarem 2 um consenso na
escolha do quinto arbitro, este sera escolhido pelas Regras de Arbitragem da UNCITRAL.

10.4 Execugfio da Sentenca Arbitral. Pela celebragio e entrega deste Acordo, cada Parte, neste ato,
aceita ¢ reconhece a competéncia do tribunal arbitral, unicamente para os propésitos de execugdo
de uma sentenga arbitral, proferida nos termos desta Clausula 10, a qual prevalecerd sobre qualquer
juizo competente para dirimir qualquer questdo decorrente deste Acordo, comprometendo-se as
Partes a se submeterem e a seu patrimdnio a execugo da sentenca arbitral, proferida nos termos
desta Clausula 10. Neste ato, as Partes renunciam, unicamente para os propdsitos de execugao de
uma sentenga arbitral, proferida nos termos desta Clausula 10, a qualquer defesa que possam ter
para si mesmas ou para Seu patriménio, baseada em soberania, jurisdigdo, ou incompeténcia de
foro. As Partes por este instrumento, irtevogavelmente, aceitam que as suas respectivas citagdes ou
notificagBes em qualquer processo se déem por quaisquer dos meios € nos enderegos constantes da
Clausula 11.7 deste Acordo. Nada neste instrumento iré afetar o direito d¢ qualquer Parte efetuar a
citagio ou notificagdo da outra por qualquer outro meio admitido em lei,

10.5 Cumprimento Durante a Arbitragem. Durante a pendéncia de qualquer arbitragem, cada Parte
dever4 continuar a cumprir suas obrigagdes assumidas neste instrumento, € nenhuma Parte deverd
encaminhar ou tentar encaminhar o assunto em Disputa a qualquer corte ou tribunal em qualquer
jurisdigfio, salvo nos casos estabelecidos nesta Clausula 10.

10.6 Final e Vinculante. Qualquer sentenga do tribunal arbitral sera final e vinculante para as
Partes. Na medida em que for aplicivel, as Partes expressamente concordam em ndo se valer de
qualquer lei ou regulamento que lhes déem ou dariam o direito de apelar de qualquer decis3o do
tribunal arbitral, motivo pelo qual nfio havera apelagio a nenhum tribunal a sentenga proferida pelo
tribunal arbitral. As Partes nio deverdo desafiar ou resistir aos atos de execugfio da sentenca
arbitral de iniciativa de qualquer Parte, em favor da qual a sentenga do tribunal arbitral tenba sido
proferida.

CLAUSULA. 11 - DIVERSOS

11.1 Aprovagdes de Orcamentos.

(®) O Presidente fard com que seja submetida ao Conselho de Administragio uma
projegio do Orgamento de Construgdo ¢ do Orgamento Operacional Anual, com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias, sendo que (i) em relagio ao Orgamento da Construgdo, tal prazo gerd
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contado da Data do Financiamento do Projeto e, a partir de entdo (até a Data da Operagdo
Comercial), a cada anjversario; ¢ (i) em relagfo ao Orgamento Operacional Anual, tal prazo serd
contado da data requerida para sua submiss3o nos termos de qualquer Documento do Projeto ou, se
nenhum Documento do Projeto requerer sua submissdio, contados do inicio de gualquer ano
operacional.

(b) Dentro de 15 (quinze) dias, contados a partir da submissdo das referidas projegdes
a0 Conselho de Administragio, cada conselheiro deverd manifestar aos outros conselheiros, por
escrito, fazendo quaisquer comentarios, perguntas ¢ revisdes cabiveis que possa ter. Dentro de 15
(quinze) dias apés a troca desses comentarios, questdes ¢ revisdes, o Conselho de Administragéo
devera reunir-se para resolver quaisquer diferengas que possam existir € aprovar o Orgamernto da
Construgiio e o Or¢amento Operacional Anual propostos.

(©) Havendo qualquer Disputa acerca de um ou mais itens especificos do Orgamento
da Construgo ou do Orgamento Operacional Anual, o item ou itens nao questionados dos referidos
Orgamentos se tornarfio efetivos. Com respeito 20 item(ns) objeto da Disputa, sera(%o)
considerado(s) aquele(s) constante(s) no Orgamento da Construg@o e no Orgamento Operacional
Anual validos no ano imediatamente anterior (devidamente corrigido(s) pelo IGP-M, divulgado
pela Fundagdo Getiilio Vargas), até que a questio seja resolvida.

11.2 Negociacio de documentos. Sujeitas 3 Cléusula 4.2(f), as Partes fardo com que a
TERMOBAHIA autorize a ABB-EV a assumir a posi¢o de lider nas negocia¢des do Documentos
do Projeto e Documentos do Financiamento conforme a ABB-EV considere necessario, em seu
julgamento razoavel, para o desenvolvimento do Projeto e para atingir financiamento em termos
favordveis aos Acionistas. Em relagfo ao acima exposto, ABB-EV (i) garantird que PETROBRAS
tenha a oportunidade de participar de todas as reunides materialmente importantes, relacionadas
a0s mencionados Documentos do Projeto € Documentos do Financiamento; (ii) consultara,
regularmente, a PETROBRAS a respeito dos Documentos do Projeto e dos Documentos do
Financiamento; e (iii) fornecera 2 PETROBRAS cépia de todos os docurnentos € correspondéncias
materialmente importantes relacionados aos Documentos do Projeto ¢ aos Documentos do
Financiamento. Adicionalmente, a PETROBRAS fornecera referido material (incluindo
declaracdes financeiras) 3 ABB-EV na medida do necessario para viabilizar o desenvolvimento €
financiamento do Projeto. ABB-EV e PETROBRAS suportaro suas proprias despesas e custos em
relagdo 2 esta clausula 11.2 ¢ somente serdo recmbolsadas pelas custas e despesas na forma
estabelecida mo contrato de aporte de capital descrito na Clausula 3.

11,3 Prazo. Este Acordo enfrard em vigor na data em que for assinado por todas as Partes, e vigerd
por 20 (vinte) anos, contados a partir da Data da Operagdo Comercial ou até ser rescindido de
acordo com o disposto neste Acordo. Os dispositivos da Clusula 9, Cldusula 10, Clausula 11.7,
Clausula 11.9 e Clausula 11.12 deste instrumento subsistirso a qualquer rescisdo deste Acordo.

11.4 Cessdo. Os dispositivos deste Acordo serao vinculantes e deverdo reverter em beneficio das
Partes ¢ de seus respectivos herdeiros, sucessores e cessiondrios, assim expressos ou ndo. Nenhwm
cession4rio de quaisquer Acgdes adquirird quajsquer direitos decorrentes deste Acordo e as Partes
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devem assegurar que nenhuma transferéncia de A¢des serd formalizada a mcmos e até que tal
cessiondrio tenha assinado e epiregue is Partes documento apropriado mediante o qual
expressamente concorde em se sujeitar aos termos deste Acordo. Independentemente do acima
exposto, nem este Acordo nem qualquer direito, recurso, obrigagéo ou responsabilidade decorrente
de ou por razio deste instrumento serd transferivel por qualquer das Partes sem o previo
consentimento por escrito das outras, exceto:

(a) Qualquer Parte adimplente podera ceder seus direitos, nos termos da Clausula 8.5
deste Acordo, para a compra de Agdes de uma Parte inadimplente:

) para uma Parte adimplente; ou

(i1) na medida em que qualquer Parte adimplente esteja impossibilitada de
exercitar referidos direitos devido a Exigéncias Legais aplicdveis, para qualquer Pessoa que seja
capaz de comprar tais Agdes, em cumprimento de tais exigéncias; eniretanto, 2 Parte adimplente
reterd seus direitos de veto, conforme descrito na Clausula 7.5; ¢

(b) nos termos previstos na Clausula 7.

11.5 Remtincia, Alteraco. etc. Nenhuma emenda, alteragao, modificagéo ou reniincia de qualquer
termo ou disposicio deste Acordo, nem o consentimento por qualquer Parte quanto a sua dispensa,
gerard qualquer efeito 2 menos que reduzido a termo escrito e assinado por ou em nome de todas as
Partes.

11.6 Garantias Adicionais. Cada Parte tomar4 prontamente todas as medidas exigidais por le1, ou
que sejamn necessérias ou desejiveis, ou as que qualquer outra Parte possa razoavelmente solicitar,
para levar adiante a intengéio de alcangar e cumprir os fins deste Acordo e a consumagdo das
operagdes aqui contempladas.

11.7 Notificacdes. Todas as notificagSes e outras comunicagdes estabelecidas através deste
instrumento deverdio ser feitas por escrito e datadas, e serdo consideradas recebidas (i) no ato da
entrega quando entregues pessoalmente; (if) 10 (dez) dias apés terem sido postadas por carta
registrada, ou com aviso de recebimento & postagem pré-paga; ou (ii1) imediatamente quando
transmitidas por telefax com cépia de confirmagao enviada simultaneamente por carta registrada,
ou com aviso de recebimento e postagem pré-paga, € no ato da entrega, se entregues de outra
maneira para a Parte para a qual foram enderegadas.

No caso da PETROBRAS:

Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS

Avenida Repiiblica do Chile 65, 21° andar ‘
ABAST-REF

CEP 20035-900
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Rio de Janeiro - RJ
Brasil

Atengdo: Sr. Luis Carlos Moreira da Silva

No caso da ABB-EV:

ABB EQUITY VENTURES B.V.
Burg Haspelslaan 45, 5F

1181 NB Amstelveen

Holanda

Atencio: Vice President of Portfolio Management
Com copia para:

ABB EQUITY VENTURES, INC.
202 Camnegie Center

Suite 100

Princeton, NI 08540

U.S.A.

Atengdo: Vice President of Portolio Management

No caso da PETROS:

FUNDACAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL — PETROS
Rua do Ouvidor, 98

Centro — Rio de Janeiro - RJ

CEP.:20040-030

Brasil

Ateng3o: Presidente

No caso da EIC:

EIC Investments (Jersey) Ltd.
No. 1 Seaton Place

P.O. Box 641

St. Helier

Jersey JE 48YJ

Channel Islands

At.: Tracey Clos
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Com cdpia para:

EIC Partners AG

General Wille-Strasse 59
P.O. Box 35

8706 Feldmeilen

Suiga

At.: Dominique Candrian

ou em tal outro enderego, o qual qualquer Parte tenha indicado por escrito as outras, de acordo com

esta Clausula 11.7.

11.8 Terceiros Beneficidrios. Nada expresso ou implicito neste Acordo serd interpretado ou tem a
pretensio de conceder ou dar a qualquer Pessoa, além das Partes, quaisquer direitos ou recursos em

- virtude deste Acordo.

11.9 Lei Aplicivel. Este Acordo (e qualquer disputa, controvérsia, procedimento ou reclamagio de
qualquer natureza originada de, ou de qualquer modo relacionada com este Acordo ou com sua
formag3o) sera regido por e interpretado de acordo com as leis do Brasil.

11.10 Divisibilidade das Disposicdes. Uma decisio judicial de qualquer corte ou tribunal, de
jurisdi¢gio competente ¢ que determine que alguma estipulagdo deste Acordo € invélida ou
inexegiiivel perante qualquer jurisdigdo nZo jmplicard na invalidade ou na inexeqiiibilidade dos
dermais dispositivos deste Acordo perante aquela jurisdi¢io, nem implicard na invalidade ou na
inexiqiibilidade deste Acordo em outra jurisdi¢do, inclusive daquela estipulagdo anteriormente
considerada invalida ou inexeqiivel e todos os termos restantes desle Acordo permanecerio em
plena vigéncia e efeito. Apés a prolagdo de referida decisio judicial, as Partes deverfio negociar em
boa-fé novos termos, os quais, o tanto quanto for legalmente possivel, mais se aproximem e
reflitam o mais fielmente possivel a intengio das Partes e que aproxime esie Acordo o méximo
possivel de sua inteng8o e efeito originais. '

11.11 Diversos.

(@ Exceto se especificamente disposto neste instrumento, este Acordo representa o
acordo integral das Partes, com respeito ao objeto deste instrumento e substitui integralmente todos
os outros acordos anteriores celebrados entre as Partes com respeito a0 citado objeto, incluindo o
Acordo de Quotistas celebrado entre a PETROBRAS ¢ a2 ABB-EV, em 22 de margo de 2000, seu
aditive celebrado em 28 de junho de 2000, bem como o Amended and Restated Quotaholders’
Agreement, celebrado entre a PETROBRAS ¢ ABB-EV, em 28 de junho de 2000, e seu aditivo
celebrado entre 2 PETROBRAS, ABB-EV e EIC, em 20 de dezembro de 2001. Para evitar qualquer
ddvida, a eficicia do Quota Sale Agreement, celebrado entre ABB-EV e EIC, em 28 de junho de
2000, 3o serd afetada por este Acordo. Esta disposigdo aplica-se especificamente (mas sem
limitagdo) & Cléusula 5 "Minority Quotsholder Protection”, Cldusula 6 "Transfer Rights" e
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Cléusula 8 "Phase II Facility Participation Rights" do Quota Sale Agreement. Em caso de conflito
entre as disposi¢des deste Acordo e as disposigdes do Quota Sale Agreement, o Quota Sale
Agreement prevalecera. As Partes concordam, ainda, que qualquer adquirente da maioria das AgSes
da ABB-EV na Sociedade concedera a EIC os direitos que foram concedidos 2 EIC, nos termos do
acima referido Quota Sale Agreement.

(b) Este Acordo serd assinado no idioma portugués e em 5 (¢inco) vias, todas as quais
ser3o consideradas originais e constituirgo todas somente um € o mesmo Acordo.

11.12 Exclusividade.

(@) Com respeito ao Projeto Fase II, até a data de 22 de margo de 2004, as Partes
concordam em trabalhar exclusivamente uma com a outra, para desenvolvé-lo e ndo apoiargo,
cooperardo, colaborarfio ou consultarfo qualquer pessoa ou grupo, que esteja desenvolvendo
qualquer projeto de geragdo de energia relativo a refinaria RLAM, o qual poderia, mum
entendimento razosvel, impedir a realizagfio do Projeto Fase II. Entretanto, se até a data de 22 de
margo de 2004 as Partes nfo tiverem celebrado acordo contendo os termos gerais (term sheet) do
Projeto Fase I1, 2 mencionada exclusividade devera expirar.

®) Se qualquer Parte se retirar do Projeto (Projeto Fase I e/ou Projeto Fase II), ou
deste Acordo, ou transferir ou de qualquer modo alienar as suas Agdes, nos termos deste
instrumento, esta Parte que se retira ou que faz a transferéncia nfo devera manter quaisquer
discussdes ou negociar com qualquer Pessoa, ou de ouiro modo participar em quaisquer atividades,
no que diz respeito a0 desenvolvimento de qualquer outra instalagao de gerago de energia no Jocal
do Projeto, impedindo, da mesma forma, que qualquer de suas Afiliadas o faga.

(c) Se a TERMOBAHIA for dissolvida, ou qualquer Parte Original deixar de ser
Acionista, devido a um Evento de madimpléncia nfio sanado, e, dentro de 2 (dois) anos a partir
daquela data, qualquer Parte Original (ou suas Afiliadas) prosseguir com o desenvolvimento: (i) do
Projeto; (ii) do Projeto Fase II; ou (iii) qualquer outra usina de forga situada no local do Projeto
(itens (i)-(iii) denominado "Projeto Substituto"), entio a Pessoa que prosseguir com o Projeto
Substituto devera oferecer a outra Parte Original o direito de participar, em iguais condigdes com
tal Pessoa no desenvolvimento do Projeto Substituto.

11.13 Danos Conseqtientes. Em nenhum caso, qualquer Parte seré responsavel por quaisquer danos
indiretos, imprevistos, emergentes, multas e danos punitivos provenientes tanto de contrato,
responsabilidade civil, garantia, responsabilidade objetiva ou qualquer outra teoria juridica.

11.14 Boa-fé. Cada uma das Partes deste Acordo compromete-se com as outras a fazer, na medida
do possivel, tudo o que for Tazodvel e que seja necessario ou dese] avel para cumprir com o espirito
e a intengdio deste Acordo, ¢ a agir razoavelmente ¢ de boa-fé para com os outros no exercicio de
seus direitos e na quitagdo de suas obrigagdes decorrentes deste instrumento.

11.15 Exercicio de Poderes. Onde neste Acordo for exigido de qualquer Acionista a exercer seus
poderes em relagio 3 TERMOBAHIA, para obtencio de determinado assuntou ou coisa, referida
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obrigagdo inclui uma obrigagio de exercer seus poderes como Acionista e de esforgar-se para fazer
com que qualquer conselheiro do Conselho de Administragdo indicado por ele (tanto sozinho
quanto conjurtamentc com qualquer outra pessoa) obtenha tal coisa.

11.16 Registro e Averbagéio. As Partes, neste ato, concordam que o Acordo de Acionistas serd
arquivado na sede social da TERMOBAHIA em conformidade com € para 08 fins do artigo 118 da
Lei das Sociedades Andnimas do Brasil, com a averbagdo apropriada no Livro de Registro de
Acdes e, se aplicdve], nos certificados que representam as AcBes, nos seguintes 1ermos: "Os
diveitos ineventes as Agbes representados por esle registro (ou certificado), incluindo sua
transferéncia ou criagdo de encargos para qualquer propésito estd limitado e sujeilo ao Acordo de
Acionistas assinado em 3 de janeiro de 2003".

11.17 Parte Interveniente, TERMOBAHIA assina este Acordo, em concordéncia e reconhecimento
dos termos e condigdes estabelecidos no presente instrumento, com o entendimento de que todas e
quaisquer operagoes realizadas em violagdo a este Acordo seréo consideradas nulas e sem qualquer
efeito.

E por estarem justas e contratadas, as Partes assinam o presente Acordo de Acionistas na presenga
das testemunhas ahauco na data mencionada em seu injcio.

-
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PRIMEIRO ADITAMENTO DO ACORDO DE ACIONISTAS

Este PRIMEIRO ADITAMENTO DO ACORDO DE ACIONISTAS (o "Aditamento”) ¢ celebrado
no dia 30 de setembro de 2003,

ENTRE:

1. PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS ("PETROBRAS"), sociedade de
economia mista, constituida de acordo com as leis do Brasil, com sede social na Av.
Repiblica do Chile, 65, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 33.000.167/0001-01, neste ato devidamente representada de acordo
com seu estatuto social;

2, ABB EQUITY VENTURES B.V. ("ABB-EV"), sociedade registrada segundo as leis dos
Paises Baixos, com sede social em Burg Haspelslaan 45, 5F, 1181 NB Amstelveen, Paises
Baixos, neste ato devidamente representada de acordo com seu estatuto social;

3. FUNDAGAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL ("BETROS"), fundaciio de
direito privado, devidamente constituida segundo as leis do Brasil, com sede social na Rua
do Ouvidor, 98, CEP 20040-030, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob n° 34.053.942/0001-50, neste ato representada por seu
representante legal;

4. EIC INVESTMENTS (JERSEY) LIMITED, em liquidagéio voluntiria ("EIC"), sociedade
devidamente constituida segundo as leis de Channel Islands (Canal da Mancha), com sede
social em P.O. Box 641, No. 1 Seaton Place, St. Heiler, Jersey JE 48YJ, Canal da Mancha,
neste ato devidamente representada de acordo com seu estatuto social; e

5, TERMOBAHIA S.A. ("TERMOBAHIA" ou a "Sociedade"), sociedade anémima,
devidamente constituida segundo as leis do Brasil, com sede social na Rodovia BA 523,
Km 3,5, Distrito de Mataripe, Cidade de S50 Francisco do Conde, Estado da Bahia, neste
ato representada por seus representantes legais.

PREAMBULO




CONSIDERANDO QUE as Partes celebraram o Acordo de Acionistas, datado de 31 de
janeiro de 2003 (o "Acordo de Acionistas"), a fim de estabelecer os termos e as condigdes

necessérios para regular sua relagio e a forma pela qual TERMOBAHIA serd administrada e
gerenciada;

CONSIDERANDO QUE a TERMOBAHIA e a PETROBRAS celebrarfo Instrumento de
Compensaglo de Obrigag8es Reciprocas, Quitacdo e Outras Avengas, em 30 de setembro de 2003
("Contrato de Financiamento da Petrobras"), segundo o qual a Petrobras pagara determinados

valores 8 TERMOBAHIA a titulo de reembolso, conforme disposto mais detalhadamente no
Contrato de Financiamento da Petrobras;

CONSIDERANDO QUE como condigio para a Petrobras celebrar o Contrato de
Financiamento da Petrobras, as Partes deverio celebrar este Aditamento;

CONSIDERANDO QUE as Partes, juntamente com o Banco do Brasil S.A. (na qualidade
de Banco com Contas Offshore, Intermedidrio de Valores Mobilisrios ¢ Banco com Contas
Onshore) ¢ o Banco Interamericano de Desenvolvimento celebraram um Contrato de Garantia e
Caugdo de Contas, datado de 22 de janeiro de 2002 (o "Contrato de Contas"); e

CONSIDERANDO QUE as Partes deste Aditamento neste ato desejam alterar o Acordo de
Acionistas de acordo com os termos deste instrumento;

RESOLVEM, as Partes neste ato celebrar este Aditamento o qual serd regido pelos
seguintes tenmnos ¢ condigdes:

1, As Partes neste ato alteram a Clausula 3* do Acordo de Acionistas (Capitalizagio Adicional
da TERMOBAHIA) mediante inclusfo da Cléusula 3.4 ao referido Acordo de Acionistas,
conforme segue:

"3.4.1 As Partes reconhecem e concordam que, em qualquer més, na medida em que a
ABB-EV e a EIC tiverem o direito de receber os recursos das ¢ acima das
Obrigagdes de Servigo da Divida Subordinada denominada em Délares (Dollar-
denominated Subordinated Debt Service Obligations) no referido més a partir da
Subconta Nacional em Délares para Servigo da Divida Subordinada (Onshore
Dollar Subordinated Debt Service Sub-accounf) segundo a Clausula 4.8.4 do
Contrato de Contas, esses recursos serio pagos como dividendos a cada Acionista,
na proporc¢do de sua participagdo aciondria na TERMOBAHIA s




34.2

343

()

(®)

(©)

(@)

ABB-EV tenha recebido um valor igual ao valor nominal de seu
investimento aciondrio na TERMOBAHIA, igual a US$ 1.453.246 ("Valor
Aciondrio da ABB-EV"), levando-se em consideragdo quaisquer recursos
jé recebidos segundo a Cléusula 3.4.2 ou 3.4.3 deste Acordo;

EIC tenha recebido um valor igual ao valor nominal de seu investimento
aciondrio na TERMOBAHIA, igual a US$ 59,315 ("Valor Aciondrio da
EIC"), levando-se em consideragdo quaisquer recursos j& recebidos
segundo a Cldusula 3.4.2 ou 3.4.3 deste Acordo;

PETROS tenha recebido um valor igual ao valor nominal de seu
investimento acionério na TERMOBAHIA, igual a R$ 1.185.924 ("Valor
Aciondrio da PETROS"), levando-se em consideragdo quaisquer recursos
jé recebidos segundo a Clausula 3.4.2 ou 3.4.3 deste Acordo; e

a partir de entfio, todos os recursos deverfio ser pagos como dividendos &
PETROBRAS.

Quaisquer recursos remanescentes na Subconta Nacional em Délares para Reserva
da Divida Privilegiada (Onshore Dollar Senior Debt Service Reserve Sub-account)
na Data de Encerramento Definitivo (Final Termination Date) sera pago pela

TERMOBAHIA como dividendos:

(a) at¢ o Valor Acionério da ABB-EV, desde que nfio tenha sido recebido pela
ABB-EV segundo a Cldusula 3.4.1 ou 3.4.3 deste Acordo, 8 ABB-EV:

) até o Valor Acionério da EIC, desde que no tenha sido recebido pela EIC
segundo a Clusula 3.4.1 ou 3.4.3 deste Acordo, 4 EIC;

(c) até o Valor Aciondrio da PETROS, desde que nfo tenha sido recebido pela
PETROS segundo a Clausula 3.4.1 ou 3.4.3 deste Acordo, 3 PETROS; ¢

@ apés os pagamentos mencionados nos itens (a) - (c) desta Cliusula 34.2,

integralmente 3 PETROBRAS,

A PETROBRAS seré a tinica Acionista autorizada a postar a Carta de Crédito de
Servigo da Divida Aceitével (dcceptable DSR Letter of Credit). A TERMOBAHIA
devera determinar a liberagfio ou aplicar quaisquer recursed libexados da Subconta
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Nacional em Délares para Reserva da Divida Privilegiada (Onshore Dollar Senior
Debt Service Reserve Sub-account) segumdo a Cliusula 5.1.2 do Contrato de
Contas como dividendos da seguinte forma;

(a) até o Valor Acionério da ABB-EV, desde que nfio tenha sido recebido pela
ABB-EV segundo a Cléusula 3.4.1 ou 3.4.2 deste Acordo, & ABB-EV;

(v) até o Valor Acionério da EIC, desde que nfo tenha sido recebido pela EIC
segundo a Clausula 3.4.1 ou 3.4.2 deste Acordo, & EIC;

(c) até o Valor Acionério da PETROS, desde que nfo tenha sido recebido pela
PETROS segundo a Clausula 3.4.1 ou 3.4.2 deste Acordo, 4 PETROS; e

(d) apds os pagamentos mencionados nos itens (a) - (¢) desta Clausula 3.43,
integralmente 8 PETROBRAS,

3.44 Cada Acionista neste ato compromete-se & votar em qualquer Assembléia Geral da
Sociedade para aprovar a distribuigo de dividendos, conforme descrito mesta
Clausula 3.4. Todos 0s Acionistas neste ato comprometem-se a praticar e assinar

todos e quaisquer atos ¢ documentos necessérios para levar a efeito esta Cldusula
34.

3.4.5 Exceto conforme de outra forma expressamente previsto nesta Clausula 3.4, a
ABB-EV, a PETROS e a EIC neste ato obrigam-se, em cardter total, geral,
irrevogével e irretratével, a renunciat z seus direitos segundo as leis brasileiras de
receber os dividendos oriundos da Subconta Nacional em Délares para Reserva da
Divida Privilegiada (Onshore Dollar Senior Debt Service Reserve Sub-account)."

2. As Partes obrigam-se a alterar a Cléusula 4.1 do Acordo de Acionistas, a qual é neste ato
substituido em sua integridade pela seguinte disposigéio;

"4.1 Administracio. Durante a vigéncia do Contrato de Conversio de Energia, a
TERMOBAHIA ser4 gerenciada ¢ administrada por (i) um Conselho de Administragdo; e por (ii)
uma Diretoria Executiva, a qual (a) antes do final do periodo de garantia segundo o Contrato de
EPC, serd composta de 1 (um) Presidente, 1 (um) Diretor Financeiro, 1 (um) Diretor de EPC ¢ 1
(um) Diretor Administrativo,; ¢ (b) apés o final do periodo de garantia segundo o Contrato de EPC,
sera composta de 1 (um) Presidente e 1 (um) Diretor Financeiro."
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3.

As Partes obrigam-se a alterar a Cléusula 4.3(c) do Acordo de Acionistas, a qual ¢ neste ato

substituida em sua integridade pela seguinte disposi¢do;

c)

"4.3(...)

Durante a vigéncia do Contrato de Conversdo de Energia, o Presidente mantera um grupo
especial composto de 3 (irés) pessoas. Esse grupo deverd consistir em um Diretor
Financeiro, a ser nomeado pela ABB-EV (e aprovado pela PETROBRAS); um Diretor de
EPC, a ser nomeado pela PETROBRAS (e aprovado pela ABB-EV) e um Diretor
Administrativo, a ser nomeado pela PETROBRAS (e aprovado pela ABB-EV); ressalvado
entretanto, que no final do periodo de garantia segundo o Contrato de EPC, o Presidente
também assumird todas as responsabilidades do Diretor de EPC e do Diretor
Administrativo, Apds a ocorréncia (i) do final do periodo de garantia segundo o Contrato de
EPC; ¢ (ii) do final do mandato do Diretor Financeiro que ocupar o cargo quando do
término do periodo de garantia, o Diretor Financeiro sers designado alternadamente pela
PETROBRAS ¢ pela ABB-EV, com cada mandato subseqiiente de trés anos, de forma que
em momento algum os cargos de Presidente ¢ de Diretor Financeiro sejam ocupados por
representante(s) de somente uma dessas sociedades. A designagio do nomeado ao cargo de
Diretor Financeiro serd feita por escrito ao Conselho de Administragio, ¢ este tomars as
medidas que forem necessérias para eleger esse nomeado, O 8rupo acima sera composto por
diretores estatutérios segundo as leis brasileiras e o mandato sers de 3 (tr€s) anos. O Diretor
de EPC serd responsavel, juntamente com o Presidente, pela supervisio da construgso do
Projeto, incluindo o desenvolvimento do Orgamento da Construg3o, O Diretor Financeiro
serd responsével, juntamente com o Presidente, pelo suporte ao financiamento do Projeto,
incluindo, mas nfio se limitando a (i) claborago de todos os orgamentos da Sociedade; (i)
superviso de todas as contas e operagSes financeiras da TERMOBAHIA; e (iii) aprovagdo
de todas as faturas. O Diretor Administrativo sers responsével por supervisionar a interface
com terceiros. A fim de garantir que a PETROBRAS ¢ 3 ABB-EV sejam informadas das
atividades da TERMOBAHIA, cada um dos Dirctores acima interagirfo regularmente (i)
com relagio & PETROBRAS, com uma pessoa designada pela PETROBRAS; e (ii) com
relagio 3 ABB-EV, com uma pessoa designada pela ABB-EV. Exceto com relagiio 4
representagdo da TERMOBAHIA perante quaisquer instituicSes financeiras com a
finalidade exclusiva de assinar cheques e ordens de pagamento, bem como solicitar e
receber taldes de cheque, extratos e saldos de conta, o que poderé ser feito, conjuntamente,
por qualquer Diretor e pelo Presidente ou Por quaisquer dois 2 (dois) Diretores, qualquer
ato praticado pelos Diretores acima exigird a aprovagdo do Presidente; ressalvado,
entretanto, que, se o Diretor pertinente e o Presidente n3o chegargm a,um acordo, a questzo
sera encaminhada para decisfo dos conselheiros.”
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4, A TERMOBAHIA manifesta sua total adesfio a este Aditamento na qualidade de parte

contratante, assinando-o e declarando-se expressamente de acordo com todos 0§ seus
termos.

5. A menos que seja de outra forma expressamente declarado neste instrumento, os termos em
letra mailiscula empregados neste Aditamento mas nfio definidos neste instrumento texéio os

significados a cles atribuidos no Acordo de Acionistas ou, se nfo forem assim definidos, no
Contrato de Contas.

6. Exceto conforme expressamente previsto neste instrumento, todos os termos ¢ condigdes
remanescentes previstos no Acordo de Acionistas ficam neste ato totalmente confirmados e
ratificados, permanecendo, dessa forma, inalterados e em pleno vigor e efeito.

E por estarem justas e contratadas, as partes fizeram com que este Aditamento fosse
devidamente assinado por seus representantes mencionados acima em 5 (cinco) vias idénticas, na
presenca de 2 (duas) testemunhas.

S#o Francisco do Conde, 30 de setembro de 2003.
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PETROLEO BRASILEJRO S.A. - PETROBRAS
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AB EQUITY VENTURES B.V.

(it

FUNDA(;AO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL

Ricardo Malavazl Marting
D|7;r

EIC INVESTMENTS (JERSEY) LIMITED o liquidacéio voluntéria
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SEGUNDO ADITAMENTO DO
ACORDO DE ACIONISTAS

Bste Segundo Aditamento do Acordo de Acionistas (doravante designada "Aditamento"”) ¢
celebrada em 28 de dezembro de 2005 entre:

t

j

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROLEO BRASILEIRO S.A. -
PETROBRAS ("PETROBRAS"). sociedade de economia mista. com sede social
localizada na Av. Republica do Chile, 65, Cidade do Rio de Janeiro. Estado do Rio de
Janeiro. Brasil. inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) sob n°
33.000.167/0001-01. neste ato devidamente representada de acordo com seu estatuto
social;

ABB EQUITY VENTURES B.V.  anteriormente denominada como ABB FEnergy
Ventures B.V. ("ABB-EV"). sociedade registrada segundo as leis dos Paises Baixos, com
sede social localizada em Burgmeester Haspelslaan 45, SF, 1181 NB Amstelveen, Paises
Baixos. neste ato devidamente representada de acordo com seu estatuto social;

FUNDACAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL. fundaciio de direito
privado, devidamente constituida segundo as leis do Brasil. com sede social localizada na
Rua do Ouvidor, 98, CEP 20040-030, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, Brasil, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJI) sob n°
34.053.942/0001-50, neste ato devidamente representada por seu representante legal;

EIC ELECTRICITY S.A,, sociedade devidamente constituida segundo as leis da Suica,
com sede social em 62, Route de Frontenex. P.O. Box 6525. 1211 Genebra, neste ato
devidamente representada de acordo com seu estatuto social; e

TERMOBAHIA S.A. ("TERMOBAHIA” ou a "Sociedade"), sociedade andnima,
devidamente constituida segundo as leis do Brasil, com sede social localizada na Rodovia
BA 523, Km 3,5, Mataripe. Cidade de Sio Francisco do Conde. Estado da Bahia, neste
ato representada de acordo com seu estatuto social.

ESTABELECE

CONSIDERANDO QUE as Partes celebraram o Acordo de Acionistas, datado de 31 de

janeiro de 2003 (o "Acordo de Acionistas"). a fim de estabelecer os termos e as condi¢des
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necessarios para determinar sua relagdo e a forma pela qual TERMOBAHIA sera administrada ¢
gerenciada;

CONSIDERANDO QUE as Partes assinaram o Primeiro Aditamento do Acordo de
Acionistas em 30 de sctembro de 2003

CONSIDERANDO QUE. como consegliéncia do exercicio valido do Direito de
Preferéncia da PETROBRAS. conforme disposto na Clausula 7.4 do Acordo de Acionistas. na
data deste instrumento. PETROBRAS ¢ a ABB-EV estdo celebrando, dentre outros documentos:
(1) um Accession, Waiver and Consent Agreement; ¢ (i) um Termobahia Interests Purchase
Agreement (0 "Purchase_Agreement™), pelo qual a ABB-EV vendeu & PETROBRAS, ¢ a
PETROBRAS adquiriu da ABB-EV. todos os direitos, titularidades e participagdes da ABB-EV
nas e com relagio a todas as A¢des da TERMOBAHIA detidas pela ABB-EV, e ABB-EV
vendeu para a Braspetro Oil Services Company, uma Afiliada da PETROBRAS (como instruido
pela PETROBRAS), ¢ tal Afiliada da PETROBRAS adquiriu da ABB-EV. todos os direitos.
titularidades e participagdes da ABB-EV no empréstimo subordinado da TERMOBAFHHIA
concedido pela ABB-EV (coletivamente, a "Transferéncia”).

CONSIDERANDO QUE, de acordo com as Clausulas 7.1(b) e 11.5 do Acordo de
Acionistas, o consentimento por escrito de todos os Acionistas da Termobahia é exigido para
renunciar a quaisquer restrigdes com relagdo a Transferéncia estabelecida na Clausula 7 do
Acordo de Acionistas.

CONSIDERANDO QUE, as Partes deste Aditamento ora confirmam a Transferéncia e
alteram o Acordo de Acionistas, nos termos deste instrumento;

ISSO POSTO, as Partes celebram neste ato o presente Aditamento, que serd regido pelos
seguintes termos ¢ condi¢des:

Clausula [
Definicdes e Interpretagdes

1.1 Definigdes. Os termos em letra maiuscula usados neste Aditamento e nio definidos de
outra forma neste instrumento terdo o significado atribuido a eles no Acordo de Acionistas.

1.2 Normas de Interpretagiio. As normas de interpretagdo estabelecidas no Acordo de

Actonistas se aplicardo a este Aditamento.
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Clausula 1}
Aditamentos

2.1 A PETROBRAS sucederd a ABB-EV em todos os direitos, deveres, responsabilidades e
obriga¢des segundo o Acordo de Acionistas. A PETROBRAS tomara todas as medidas
necessarias para a concretizagdo das disposigdes previstas no acordo original. Todos os direitos,
obriga¢tes. deveres e responsabilidades da ABB-EV. segundo o Acordo de Acionistas, serdo
doravante entendidos como direitos, obrigagGes, deveres e responsabilidades da PETROBRAS.
A ABB-LEV deixara de ser uma Acionista da TERMOBAHIA.

2.2 As Partes confirmam neste ato a Transferéncia e consentem com a liberacdo da ABB-EV
com relagdio as disposi¢des estabelecidas no Acordo de Acionistas (inclusive a Clausula 7.3).

2.3 As Partes acordam e ratificam os termos do Purchase Agreement ¢ a conseqiiente

substituicdo dos direitos, deveres. responsabilidades ¢ obrigagdes da ABB-EV para a
PETROBRAS, nos termos do Acordo de Acionistas.

2.4 Exceto conforme expressamente previsto neste instrumento, todos os termos e condi¢des
remanescentes previstos no Acordo de Acionistas ficam neste ato totalmente confirmados e
ratificados, permanecendo, dessa forma. inalterados e em pleno vigor e efeito.

[PAGINA INTENCIONALMENTE EM BRANCO]
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EMTESTEMUNHO DO QUE. as partes fizeram com que esta Alteragdo fosse

devidamente assinada por scus representantes mencionados acima em 3 (cinco) vias
idénticas. na presenca de 2 (duas) testemunhas.

e [ ( -
PETROLEO BRASILEIRO S.A. -
rd

y[*kofm’/\s
JOSE LItAA DE ANDRADESETO

Gerente Executiva
TESTEMUNHAS:

Novos Negdacios
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Terceiro Aditamento ao Acordo de Acionistas

TERCEIRA ALTERACAO DO
ACORDO DE ACIONISTAS

Esta Terceira Alteragdo do Acordo de Acionistas (doravante designada “Altera¢do”) ¢ celebrada
em Sdo Francisco do Conde, BA, em 28 de dezembro de 2005 entre as seguintes Partes:

1. PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROLEO BRASILEIRO S.A. -
PETROBRAS (“PETROBRAS”), sociedade de capital misto, com sede social localizada
na Av. Republica do Chile, 65, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob n° 33.000.167/0001-01, neste ato devidamente
representada de acordo com seu estatuto social;

2. BLADES SECURITIES LIMITED (“BLADE”), sociedade constituida de acordo com
as leis da Irlanda, com sede social em 5 Habourmaster Place, Dublin 1, Ireland, neste ato
devidamente representada de acordo com seu estatuto social;

3. FUNDACAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL ("PETROS"), fundacédo de
direito privado, devidamente constituida segundo as leis do Brasil, com sede social
localizada na Rua do Ouvidor, 98, CEP 20040-030, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 34.053.942/0001-50, neste ato
devidamente representada de acordo com seu estatuto social;

4, EIC ELECTRICITY S.A, sociedade devidamente constituida segundo as leis da Suica,
com sede social em 62, Route de Frontenex, P.O. Box 6525, 1211 Genebra, neste ato
devidamente representada de acordo com seu estatuto social; e

5. TERMOBAHIA S.A. ("TERMOBAHIA" ou a "Sociedade"), sociedade andnima,
devidamente constituida segundo as leis do Brasil, com sede social localizada na Rodovia
BA 523, Km 3,5, Distrito de Mataripe, Cidade de Sdo Francisco do Conde, Estado da
Bahia, neste ato representada de acordo com seu estatuto social.

ESTABELECEM

CONSIDERANDO QUE os Acionistas celebraram o Acordo de Acionistas, datado de 31
de janeiro de 2003 (o “Acordo de Acionistas”), a fim de estabelecer os termos e as condicdes
necessarios para determinar sua relagdo e a forma pela qual TERMOBAHIA sera administrada e
gerenciada;

CONSIDERANDO QUE os Acionistas ¢ a TERMOBAHIA celebraram a Primeira
Alteragdo do Acordo de Acionistas em 30 de setembro de 2004;

CONSIDERANDO QUE a Petrobras adquiriu na presente data da ABB Equity Ventures
B.V. (*ABB-EV”) determinadas A¢des da TERMOBAHIA representativas de 49% (quarenta e
nove por cento) das agdes remanescentes da Sociedade (“A¢des B da Petrobras™);
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Terceiro Aditamento ao Acordo de Acionistas

CONSIDERANDO QUE a Braspetro Oil Services Company (“BRASOIL™), uma
sociedade constituida de acordo com as Leis das Ilhas Cayman, uma Afiliada da Petrobras,
adquiriu na presente data da ABB-EV o empréstimo subordinado da TERMOBAHIA detido pela
ABB-EV (“Empréstimo Subordinado da Petrobras™);

CONSIDERANDO QUE, de acordo com o Contrato de Aquisi¢do das Participa¢des da
Termobahia, celebrado entre a Petrobras e a BLADE na presente data (“Contrato de Aquisi¢io
da Petrobras™), a BLADE adquiriu da Petrobras e da BRASOIL todos os direitos, titularidade e
participacdo nas Ac¢des B da Petrobras ¢ no Empréstimo Subordinado da Petrobras
(“Transferéncia da Petrobras™);

CONSIDERANDO QUE, de acordo com as Clausulas 7.1(b), 7.9 e¢ 11.5 do Acordo de
Acionistas, o consentimento por escrito de todos os Acionistas da Termobahia é exigido para
renunciar a quaisquer restrigdes com relagdo a Transferéncia da Petrobras estabelecida na
Clausula 7 do Acordo de Acionistas;

CONSIDERANDO QUE, as Partes desta Alteragdo ora desejam acordar a Transferéncia
da Petrobras e a altera¢fo ao Acordo de Acionistas, nos termos deste instrumento;

ISSO POSTO, as Partes celebram neste ato a presente Alteragdo, que sera regida pelos
seguintes termos e condigdes:

Clausula |
Definicoes e Interpretacoes

1.1 Defini¢des. Os termos em letra mailscula usados nesta Alteragdo e ndo definidos de
outra forma neste instrumento terfo o significado atribuido a eles no Acordo de Acionistas.

1.2 Normas de Interpretacio. As normas de interpretagdo estabelecidas no Acordo de
Acionistas se aplicardo a esta Alteragio.

Clausula II
Alteracdes

2.1 A BLADE sucedera a Petrobras em todos os direitos, deveres, responsabilidades e
obrigagdes relacionados a A¢des B da Petrobras nos termos do Acordo de Acionistas, salvo pelos
direitos detidos pela ABB-EV, conforme a Clausula 3.4 do Acordo de Acionistas, os quais serdo
considerados como direitos da Petrobras a partir da presente data. Todos os direitos, deveres,
responsabilidades e obrigagdes relacionados a Ac¢des B da Petrobras nos termos do Acordo de
Acionistas deverdo doravante ser compreendidos como direitos, deveres, responsabilidades e
obrigacdes da BLADE, salvo pelas obrigagGes previstas nas Clausulas 8.4, 8.5 (b), 9.1 ¢ 11.2 do
Acordo de Acionistas, e todas as obrigagdes e responsabilidades previstas na Clausula 3.1 (a) do
Acordo de Acionista, salvo pelas obrigagdes do Acordo de Acionistas de realizar aportes de
capital relacionados as A¢Ges B da Petrobras, que tenha sido aprovado por unanimidade pelos
acionistas da Companhia, as quais deverdo permanecer com a Petrobras.
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2.2 As Partes, por este ato, ddo expresso e geral consentimento em relacdo a Transferéncia
da Petrobras (incluindo a Clausula 7.9).

2.3 Sem prejuizo do disposto nesta Alteragdo ou no Acordo de Acionistas, as Partes, por este
instrumento, concordam que as obriga¢des e responsabilidades da BLADE, conforme
estabelecidas nesta Alteragdo e no Acordo de Acionistas, sdo obrigagdes de responsabilidade
limitada da BLADE da BLADE e deverdo ser satisfeitas exclusivamente com os ativos da
BLADE, excluindo o capital social da BLADE (EUR 6.00), mas incluindo os direitos de
titularidade da BLADE em relagdo as Ag¢Oes Petrobras B (conforme definido no Purchase
Agreement) (sujeitos a quaisquer garantias reais outorgadas em favor do IDB) e todos os direitos
que a BLADE detiver contra terceiros. Uma vez exauridos os ativos referidos na sentenca
anterior, ¢ ndo obstante o estabelecido em quaisquer outras disposi¢des deste Contrato de
Penhor, as demais Partes nfo exercerdo e renunciardo a qualquer direito que tenham ou que
venham a ter, no sentido de adotar quaisquer medidas em relagdo 3 BLADE para recuperar
qualquer montante devido, mas ndo pago, em relagdo as obrigacdes da BLADE nos termos desta
Alteragdo e do Acordo de Acionistas, e qualquer demanda relacionada ao referido montante
devido, mas ndo pago deverd ser extinta. Sem restrigdo ao acima exposto, cada uma das demais
Partes, por este instrumento, concorda que néo exercera qualquer direito que tenha, requerera ou
tomard qualquer medida visando a dissolugdo, ou indicard um liquidante para a BLADE, ou
adotara quaisquer outros procedimentos de insolvéncia e faléncia com relagio a BLADE. O
disposto nesta Clausula 2.3 permanecerd em vigor ap6s o término desta Alteracdo e do Acordo
de Acionistas, e se aplica a toda e qualquer Parte original neste Acordo (excluindo a propria
BLADE), ou a qualquer Sucessor, que venha a se tornar Sucessor enquanto a BLADE for
acionista da Sociedade.

Clausula I11
Diversos
3.1 A partir desta data a BLADE passa a ser uma Acionista da TERMOBAHIA.

3.2 Exceto conforme expressamente previsto neste instrumento, todos os termos e condigdes
remanescentes previstos no Acordo de Acionistas ficam neste ato totalmente confirmados e
ratificados, permanecendo, dessa forma, inalterados e em pleno vigor e efeito.



Porcero Aduamento a0 Acorde de Acrnsias

EM TESTEMUNHO DO QUE. as partes fizeram com que esta Alteragio fosse
devidamente assinada por seus representantes mencionados acima em 6 (sets) vias idénticas. na
presenca de 2 (duas) testemunhas,
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QUARTA ALTERACAO DO
ACORDO DE ACIONISTAS

Esta Quarta Alteracdo do Acordo de Acionistas (doravante designada “Alteracdo”) é celebrada
em S&o Francisco do Conde, BA, em 10 de agosto de 2006 entre as seguintes Partes:

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROLEO BRASILEIRO S.A. -
PETROBRAS (“PETROBRAS?”), sociedade de capital misto, com sede social localizada
na Av. Republica do Chile, 65, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob n° 33.000.167/0001-01, neste ato devidamente
representada de acordo com seu estatuto social;

BLADE SECURITIES LIMITED (“BLADE”), sociedade constituida de acordo com as
leis da Irlanda, com sede social em 5 Habourmaster Place, Dublin 1, Ireland, neste ato
devidamente representada de acordo com seu estatuto social;

FUNDACAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL ("PETROS"), fundagio de
direito privado, devidamente constituida segundo as leis do Brasil, com sede social
localizada na Rua do Ouvidor, 98, CEP 20040-030, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob n® 34.053.942/0001-50, neste ato
devidamente representada de acordo com seu estatuto social;

EIC ELECTRICITY S.A (“EIC”), sociedade devidamente constituida segundo as leis
da Suica, com sede social em 62, Route de Frontenex, P.O. Box 6525, 1211 Genebra,
neste ato devidamente representada de acordo com seu estatuto social; e

TERMOBAHIA S.A. ("TERMOBAHIA" ou a "Sociedade"), sociedade andnima,
devidamente constituida segundo as leis do Brasil, com sede social localizada na Rodovia
BA 523, Km 3,5, Distrito de Mataripe, Cidade de S3o Francisco do Conde, Estado da
Babhia, neste ato representada de acordo com seu estatuto social.

ESTABELECEM

CONSIDERANDO QUE os Acionistas celebraram o Acordo de Acionistas, datado de 31

de janeiro de 2003 (o “Acordo de Acionistas”), a fim de estabelecer os termos e as condi¢des
necessarios para determinar sua relagio e a forma pela qual TERMOBAHIA sera administrada e

gerenciada;

CONSIDERANDO QUE os Acionistas ¢ a TERMOBAHIA celebraram a Primeira

Alteragdo do Acordo de Acionistas em 30 de setembro de 2004, a Segunda Alteragio do Acordo
de Acionistas em 28 de dezembro de 2005 e a Terceira Alteragiio ao Acordo de Acionistas em 28
de dezembro de 2005:
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CONSIDERANDO QUE, em 28 de dezembro de 2005, a PETROBRAS adquiriu da
ABB Equity Ventures B.V. (“ABB-EV”) determinadas Ac¢des da TERMOBAHIA
representativas de 49% (quarenta e nove por cento) das agdes remanescentes da Sociedade
(“Acbes B da Petrobras™), o que resultou no Segundo Aditivo ao Acordo de Acionistas;

CONSIDERANDO QUE a Braspetro Oil Services Company (“BRASOIL”), uma
sociedade constituida de acordo com as Leis das Ilhas Cayman, uma Afiliada da PETROBRAS,
adquiriu, em 28 de dezembro de 2005, da ABB-EV o empréstimo subordinado da
TERMOBAHIA detido pela ABB-EV (“Empréstimo Subordinado B da Petrobras”);

CONSIDERANDO QUE, de acordo com o Contrato de Aquisigdo das Participagdes da
Termobahia, celebrado, em 28 de dezembro de 2005, entre a PETROBRAS ¢ a BLADE, a
BLADE adquiriu da PETROBRAS e da BRASOIL todos os direitos, titularidade e participagio
nas A¢des B da PETROBRAS e no Empréstimo Subordinado B da PETROBRAS, o que resultou
na Terceira Alteragdo ao Acordo de Acionistas;

CONSIDERANDO QUE, como conseqiiéncia do exercicio do Direito de Preferéncia da
PETROBRAS, conforme estabelecido no Artigo 7.4 do Acordo de Acionistas, PETROBRAS e
EIC celebraram, nesta data, um instrumento denominado "The 2% Termobahia Interests
Purchase Agreement", através do qual a EIC concordou em vender a PETROBRAS ¢ a
PETROBRAS concordou em comprar da EIC, todos os direitos, titularidade e participagio da
EIC nas agbes da Termobahia detidas pela EIC ("Ac¢des EIC"), bem como no empréstimo
subordinado da Termobahia concedido pela EIC, em 20 de dezembro de 2001 (“Empréstimo
Subordinado™);

CONSIDERANDO QUE, de acordo com as Clausulas 7.1(b) ¢ 11.5 do Acordo de
Acionistas, o consentimento por escrito de todos os Acionistas da Termobahia é exigido para
renunciar a quaisquer restrigdes com relagdo a transferéncia para a PETROBRAS das A¢des EIC
e do Empréstimo Subordinado;

CONSIDERANDO QUE, as Partes desta Alteragdo ora desejam acordar a transferéncia
para a PETROBRAS das A¢des EIC e do Empréstimo Subordinado e a alteragdo ao Acordo de
Acionistas, nos termos deste instrumento;

ISSO POSTO, as Partes celebram neste ato a presente Alteragdo, que sera regida pelos
seguintes termos e condigdes:

Clausula I
Definicoes e Interpretacoes

1.1 Defini¢des. Os termos em letra mailscula usados nesta Alteragio e ndo definidos de
outra forma neste instrumento terdo o significado atribuido a eles no Acordo de Acionistas e no
Contrato de Empréstimo celebrado entre o Banco Inter-Americano de Desenvolvimento, a
PETROBRAS, ABB-EV, TERMOBAHIA e a PETROS, datado de 20 de dezembro de 2001.
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1.2 Normas de Interpreta¢ido. As normas de interpretacio estabelecidas no Acordo de
Acionistas se aplicardo a esta Alteragdo.

Clausula I1
Alteragoes

2.1 A PETROBRAS sucedera a EIC em todos os direitos, deveres, responsabilidades e
obrigagdes relacionados a Ag¢des EIC e ao Empréstimo Subordinado nos termos do Acordo de
Acionistas. Todos os direitos, deveres, responsabilidades e obrigaces relacionados a A¢des EIC
e a0 Empréstimo Subordinado nos termos do Acordo de Acionistas deverdo doravante ser
compreendidos como direitos, deveres, responsabilidades e obrigacdes da PETROBRAS,
observados os direitos, deveres, responsabilidades e obrigacdes da EIC nos Documentos de
Garantia, que foram aditados ou declarados extintos de pleno direito nesta data, com o
consentimento dos Financiadores. A titulo de esclarecimento, a PETROBRAS também sucedera
a EIC em todos os direitos decorrentes do Quota Sale Agreement firmado, em 28 de junho de
2000, entre a ABB-EV e a EIC.

2.2 As Partes, por este ato, ddo expresso e geral consentimento em relagio 2 transferéncia
das Ac¢oes EIC e do Empréstimo Subordinado para a PETROBRAS.

Clausula 11
Diversos
3.1 A partir desta data a EIC deixa de ser uma Acionista da TERMOBAHIA.

3.2 Exceto conforme expressamente previsto neste instrumento, todos os termos e condigdes
remanescentes previstos no Acordo de Acionistas ficam neste ato totalmente confirmados e
ratificados, permanecendo, dessa forma, inalterados e em pleno vigor e efeito.

(O RESTANTE DA PAGINA FOI DEIXADO EM BRANCO PROPOSITALMENTE)
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EM TESTEMUNHO DO QUE, as partes fizeram com que esta Alteracdo fosse
devidamente assinada por seus representantes mencionados acima em 5 (cinco) vias idénticas, na

presenca de 2 (duas) testemunhas.

L

70 Z
PETRGLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

OGERIC G.MATTOS
Nome: R Gerente Executivo
Novos Negéclos
Matr.: 013061-7

Cargo:
TESTEMUNHAS: .
Jih i, ,/ )
;x:,z{,};m& AANA "/;)'(ju P e P £/ LA
NOME: SYLVIA SAMPAIO LOPD NOME:/" | L
RG: Gerente de Desenvolvimento RG: | MANOEL JORGE DE A.MOTTA

Profissional

de Negdcios
Novos Negdcios

L6 4326835 $5¢/8A
(PF 323394005-00

Novos Negéclos
Matricula: 023910-1 )
Ll 2. 23 23D G B /Ry

(P 028 338 507-FS

Quarta Alteragio do Acordo de Acionistas



i

ASSINADO, SELADO E ENTREGUE para € em nome
de, e como ato e contrato da, BLADE SECURITIES
LIMITED, por R

procurador da Blade Securities Limited, devidamente

nomeado conforme Procuragio datada de
, 0 qual por este ato declara ndo ter

recebido nenhuma notificagdo de revogac¢io do seu mandato,
e na presenca de:

/

[ BLADE SECURITIES LIMITED

Nome: ROBERTO DE MEN D()f\)gA BRAGA
PROCULADOR.

Cargo:

T

Quarta Alteracdo do Acordo de Acionistas



FUNDAGCAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL - PETROS

bialaveld
Cyipaiof

Nome: i sharting

Cargo:

Roronbecn

= REGEDDRIA
DA JUSTIGA - RJ
4 SELODE FISCALIZAGRO

- fomioes =
AUV T

Quarta Alteracdo do Acordo de Acionistas



y

EIC ELECTRICITY S.A
Nome: £QOeTYTO DA FATTH M}.;\\g A EAG -

Cargo: VEQO S PADR(L

Quarta Alteragdo do Acordo de Acionistas



TERMOBAHIA S.A.

Qo

SHIL F,,@NCO CMA GOMES

D L ETOI

N ‘
N{)me: proecpio DE MeEMVDONGA BEAGH
argo: Di2ETOR

DAYUSTIGA -RJ
 VSELODE FISCALIZAGAO

A AnechurecimenTo)
$ "R &

Quarta Alteracdo do Acordo de Acionistas



	ACORDO DE ACIONISTAS TERMOBAHIA
	1º Aditamento Acordo de Acionistas Termobahia_30-09-2003
	2005 2º aditivo do acordo de acionistas Termobahia
	2005 3ª Alteração Acordo de Acionistas Termobahia
	2006 4ª Alteração do Acordo de Acionistas Termobahia

